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八大利好催生A股反弹行情
追根究底

国元视点

周四，沪深股市在利好消息的鼓舞下强

劲反弹，沪指重返2100点。地产、建材、有色

金属、券商等权重板块联袂上涨，个股呈普涨

态势，两市成交量明显放大。对于后市，我们

认为沪指在2050点反复获得支撑后，利好消

息成打破僵局的催化剂，但市场仍运行在箱

体格局中，上方2150点的压力能否突破和成

交量的持续放大是重要关注点。

沪指在反复考验2050点的支撑有效后，

短线在利好消息的鼓舞下反弹，符合我们外力

打破僵局的预期。若“月底现象”继续有效，

11月上旬有望呈震荡反弹态势，箱体上沿

2150点能否突破决定行情演变的性质。本轮

反弹的人气板块当属地产，地产板块的驱动因

素在于房价趋稳后调控政策有从严走向常规、

地产板块业绩在三季度表现亮丽、龙头地产商

的大幅拿地预示房地产投资将止跌回升。需

要关注的是，地产股的表现会否重演2011年

上半年银行股的走势，在业绩最好时将行业红

利充分消化殆尽，股价走势上虎头蛇尾。这将

对大盘反弹高度产生重要影响。

短线股指经过快速上涨后，震荡难免。

操作上，在箱体格局没有有效突破前，建议

以高抛低吸波段操作为主，忌情绪化的追涨

杀跌。 国元证券

高抛低吸 波段操作

一家之言

现在入市想不挣大钱都难
你现在投入，未来二到三年想不挣二

到三倍都很难，这就是我们对市场的看法，

我们已经喊一到二年了，市场还没起来，但

我们还是坚持。从2008年跌下来到现在为

止，我们都认为市场从趋势来看出现大熊

市的可能性几乎不存在，我们认为这个区

域是一个大牛市的底部。

银 行 现 在 的 净 资 产 收 益 率 普 遍 是

17%～25%之间，这意味着银行找我们要

钱，我们最低可以得到17%的年回报，这是

高利贷啊！今天的房子已经完全没有投资

价值了，所有的房子买下来只有3%的租金

回报，投一个蓝筹股你可以达到6%的现金

流，房子起码比股票高估了一倍。

未来中国投资者对股票配置的要求是

不是真的没有呢？不会，我觉得非常大。

从全球来看，股票资产在全民资产的配置

我们按 20%的标准配置，社保基金上限按

30%标准配置 15%。假如我们全民财富

20%配置在股票里，那种投资规模有多大？

现在全中国财富 100 万亿，起码有 20 万亿

配置到股票里面去，我们现在公募基金配

置才2万亿，所以一旦牛市来了，马上有10

万亿进入市场，那时候蓝筹股不能涨一倍

吗？

从宏观来看，我绝对不相信中国股票市

场的高点是发生在人均GDP3000美元的时

候，我们 2007 年的高点不就是 3000 美元

吗？绝对不会。我们看看与中国最相近的

一个国家日本，这也是发生过股票投机的国

家，日本股票高点发生在上世纪 90 年代人

均 GDP20000 多美金。所以我认为中国股

市的最高点或者下一个高点绝对不是现在，

一定是人均 GDP10000 美金以上还会出现

一次更大的高点，这一点我们毫无疑问是充

满信心的。 双子星投资 袁毅强

老白干酒（600559）：

十八酒坊快速增长
老白干酒（600559）：衡水老白干原属

清香型白酒，后申请开辟老白干香型，近年

借助年份酒和十八酒坊等高档产品提升自

身品牌形象。前几年公司一直受累其他业

务拖累，财务费用率较高，近年在白酒业务

销售额稳定增长背景下，公司综合毛利率

逐年提升，财务费用率逐年走低，管理费用

率在规模效应下也是逐年走低，但营业费

用率近年维持在高位，估计公司市场份额

维持稳定之后，其营业费用率将呈下降态

势，估计后续几年白酒主业还将会带动公

司盈利能力大幅提升。

估计公司 2012~2013 年收入分别增

长 27.3%和 20%，业绩分别增长 57.8%和

42.3% ，上调 2012~2013 年 EPS 为 1.04

元和 1.48 元，考虑到公司未来几年十八

酒坊的快速增长，产品结构调整所带来

的盈利能力提升，给予 2013 年 30 倍估

值，对应目标价为 44.32 元，上调评级至

“买入”评级。 海通证券

公司研究

沪深两市11月首个交易日迎来开门

红，房地产、保险、水泥、券商四大板块是推

动大盘上扬的主力。A股大涨主要源于以

下八大原因：

1、证监会拟大幅放宽券商自营投资范

围。证监会就修订《关于证券公司证券自

营业务投资范围及有关事项的规定》向社

会公开征求意见。证券公司证券自营品种

范围拟大幅放宽，新三板挂牌证券、银行理

财计划、集合资金信托计划等均有望进入

券商自营标的池。

2、中国 10 月制造业 PMI 升至 50.2。

统计局周四公布的数据显示10月制造业

PMI升至50.2，前值为49.8。制造业采购

经理人指数（PMI）经过两个月的萎缩后，

10月份开始扩张，这是中国作为全球第二

大经济体制造业活动反弹的最新信号。

3、业界证实证监会要求券商上报持仓

及买卖情况。证监会近日给多家券商打电

话，要求各券商自营每天下午收盘后至4

点前，上报持仓和买卖情况。证监会要求

券商带头呵护目前脆弱的A股市场。

4、人民币对美元5天四度“涨停”。10

月31日，人民币对美元即期汇率以6.2372

的涨停价报收，收盘再创

汇改以来的历史新高。继

10月 25日人民币对美元

即期汇率首次触及1%的

汇率波幅上限后，短短 5

个交易日中，已有4日人

民币即期汇率达到“涨停

板”限制。

5、传管理层维稳股市

浙江世宝或为11月唯一新

股！在停止市场助理出逃

的同时也最大限度地限制

新股发行，在证监会层面

上来说，已经是尽了最大的救市之能事了。

6、发改委发布天然气利用政策，将推

行差别气价。10月31日，国家发改委发布

《天然气利用政策》，这是自2007年3月该

政策出台后的首次调整，城市燃气、分布式

能源等被列入优先类，并将获得用地、融资

等方面扶持政策。与此同时，发改委表示

将研究推行差别性气价政策。

7、逾3000亿元水利投资加速落地，引

领投资主题。水利建设行业近期有望迎来

自2011年中央“一号”文件和中央水利工

作会议以来的又一个春天。业内人士指

出，在一系列政策督促下，水利部拟定的超

3000亿元农田水利建设投资有望加速释

放。

8、信贷、税收、土地、限购等各项政策持

续加码，楼市调控将更强化长效机制。

2012年9月底，住房和城乡建设部有关负责

人关于“楼市继续限购，房价不具备全面反

弹条件”的表态，给市场吃了一颗定心丸。

此时，适逢第四季度临近，调控细则即将进

入新一轮倒计时的时段。 和讯
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历史数据揭秘11月份股市走势定律

上涨概率大 行情跨年度
据统计历史数据发现，自 1991 年以来

A 股的 21 年历史中，沪指月 K 线 11 月收阳

的次数为 14 次，占比为 66.67%。上涨年份

以及涨幅具体为：1991年（18.76%）、1992年

（42.85% ）、1993 年（20.88% ）、1994 年

（4.37%）、1996 年（5.76%）、1998 年（2.47%）、

2000 年（5.57%）、2001 年（3.48%）、2003 年

（3.63%）、2004 年（1.53%）、2005 年（0.59%）、

2006 年（14.22%）、2008 年（8.24%）、2009 年

（6.66%）。更值得关注的是，2009 年、2008

年、2006 年、2005 年这几年中，11 月份的上

涨之后，市场都上演了一波轰轰烈烈的跨

年度行情！数据不会骗人，在如此高胜率

的历史统计面前，投资者是值得乐观的！

当然，必须指出的是，并不是说过去那种“闭

着眼睛买股票都能赚钱”的行情将再度到来，恰

恰相反，我们认为，今年（乃至未来很长时期）A股

市场仍将体现为结构性行情为主。 广州万隆

以史为鉴


