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股市大势 A06GU SHI DA SHI

上证指数：
开盘：2132.11 最高：2136.22
最低：2111.92 收盘：2114.45
涨跌：-18.31 成交：540.13亿元
上涨：206家 下跌：734家 平盘：55家

深成指数：
开盘：8824.95 最高：8836.09
最低：8680.96 收盘：8686.48
涨跌：-142.97 成交：571.59亿元
上涨：262家 下跌：1235家 平盘：67家

10月23日沪深指数
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八年从7万元炒成200万元 年收益率超过50%

“重庆股神”比巴菲特更牛

散户英雄

国元视点

周二股指基本平开，面对小箱体的上沿，

市场又走出了触及而返的走势，虽有金融、地

产轮番发力，股指还是选择了主动性回调，早

盘11点后更是出现一波急挫，沪指下跌点数

扩大到两位数，至尾市，沪指收于 2114.45

点，创业板指数收于711.26点。

从盘面看，指标股表现相对稳健。地产

板块大都飘红，万科盘中涨幅一度接近2%，

与周一走势截然相反，两湖试验区试点个人

住房房产税相关准备工作已暂停的消息对整

个板块形成刺激，可见消息面的变动在一定

程度上左右着地产板块二级市场的走势；银

行板块盘中也有所表现，工商银行更是创出

近期的高点。但指标股的稳健走势并不能掩

盖板块、个股的大面积回落，酿酒、医药等防

御品种跌幅超过4%比比皆是，电子支付、宽

带提速等概念股也纷纷加入调整大军。

周二市场的走势，再次验证了目前股指

上行和下行的空间都相当有限。就沪指而

言，上有20周均线的压制，下有5周、10周均

线的支撑，没有外力的推动是很难实现有效

突破的。但有一点是值得注意的，就是量能

的变化，在周一的先抑后扬过程中并没有量

能的有效配合；反而在周二回落过程中，板

块、个股大面积下跌，并伴随着成交量放大，

这一点变化要引起重视。 国元证券

上下空间都相当有限公司研究

千山药机（300216）：

注射剂装备行业的“领航者”
千山药机（300216）：公司坚持自主创新，

陆续推出国内第一条非PVC软袋大输液生产

线、第一条塑料安瓿生产线、全自动智能灯检

机等产品，引领国内注射剂装备行业发展。

大输液市场正在进行塑料瓶输液、非

PVC膜软袋输液替代玻璃瓶输液的进程。

作为国内唯一拥有大输液全系列设备生产

技术的企业，千山药机将在大输液产业升

级中拔得头筹，后劲充沛。

全自动智能灯检机作为杂质检验的稳

定性手段，在新GMP实施过程中有望受到

青睐，已成为公司重要增长点：通过分析安

瓿注射剂市场招标状况、生产成本和政策

取向，我们认为塑料安瓿有望大面积替代

玻璃安瓿，国内唯一拥有塑料安瓿注射剂

生产自动线生产技术的千山药机掌握了开

启安瓿注射剂变革的“钥匙”。

千山远东有望在冻干机、玻璃安瓿、西林

瓶生产线等方面抢占更大市场：祁阳子公司进

入真空采血管、针领域，把业务从制药装备延

伸到医疗器械，增加公司未来的抗风险能力。

投资建议：预计公司 2012~2014EPS

分别为0.50、0.65、0.83，给予公司“增持”

评级。 华泰证券

沪指2100点具有强支撑
行情向来起起伏伏，常在不经意间给

人意料之外。不过，只要行情的整体趋势

没有发生根本改变，就无需为行情忧心。

从昨日股指的表现来看，股指在反弹途中

还是缺少一点霸气，没有贮备好足够的能

量冲关前期2145点的高点。相对趋弱的单

边下行，造就了市场以一根稍有放量的阴

线报收。

对于这一根阴线来说，笔者认为主要

基于以下三方面的原因。一方面，股指在

反弹途中临近前期 2145 点的高点，具有较

为沉重的抛压。二方面，周一市场虽然收

阳，但是在量能上却没有形成有效跟进，股

指的推升具有逼迫性，股指延续反弹行情

的正能量就相当有限。三是市场存在继续

为突破上攻进行蓄势，继续构筑小型头肩

底的右肩。在以上三大因素的共振下，市

场未能一举冲关。

但是，从日K线图的走势上看，虽然股

指收出一根小阴线，且暂时跌穿了5天、10

天均线，但下方存在短期牛熊分界线 60 天

均线的支撑，作为牛熊分界线来说，在上涨

途中通常具有较强的压力，而在调整之时，

却又常常具有强大的支撑。同时，不难发

现，60 天均线当前正在 2100 点附近，何况

下方还有 20 天均线正在逐步上移，也是对

股指构成强力支撑。所以，从技术上来说，

下方2100点对股指具有强力支撑。

既然短期市场整体上走势在下方仍然

具有强支撑，并且属于上行蓄势的过程，那

么在操作上面对短期窄幅的调整无需恐

慌，依旧可继续持股待涨，重点把握题材热

点轮动的投资机会。 金证顾问

大势研判

牛市中会赚钱，不是本事；熊市中不亏

钱，甚至继续赚钱，那才是真功夫。

一般投资者炒股，如能长期保持8%~

10%的年收益，就是不错的业绩。巴菲特

之所以被称为“股神”，就是他能长期稳定

地盈利，而且长期年化收益率是21%左右。

不过，申银万国证券重庆杨家坪营业部大

户胡先生却比巴菲特牛多了。43岁的胡先

生曾经只是一位普普通通的驾驶员，早已

辞职专职炒股养家。8年时间，他的资产从

7万元炒成200万元，年化收益增长率超过

50%。

五年熊市中，胡先生从不预测。尽管

他交易日也会盯盘几小时，但没可操作的

热点就不会操作，空仓时间甚至可达一

年。2008年他只参与时间不到三周的两

次行情，当年收益20%以上。最近两年即

使市场弱，也保持着每年10%以上的收益。

胡先生的资金除了应急的活期存款外，大

部分依旧保持在账户中，但是最近两年基

本没碰股，一直严格遵守自己的体系投资。

胡先生说，现在一年家庭开支在6万左右，

目前靠稳健理财工具足以应付。在下降通

道行情，是不会随意参与股票反弹的。保

持这样的稳健增长速度，直到下一轮牛市

来临。 王明彬

投资论坛

新股发行价向H股看齐值得提倡
我认为，H 股回归 A 股公司的 IPO 定

价向 H 股看齐，是对 A 股市场化发行的一

种完善。由于 A 股市场的不成熟，尤其是

A 股市场主要还是一个投机市，目前的 A

股市场化发行还有很多并不完善的地方，

以至于市场化发股成为高价发行的代名

词，很明显的一点就是新股发行市盈率甚

至远远超过了二级市场的平均市盈率。

因此，进一步完善 A 股市场化发行是有必

要的。而港股市场是一个相对成熟的市

场，其股票定价明显比 A 股合理。也正因

如此，H 股回归 A 股时，IPO 定价向 H 股看

齐，可以认为是向合理定价看齐，是值得

倡导的。

不仅如此，A 股 IPO 定价向 H 股看齐，

是保护A股投资者利益的一种需要。作为

同一家公司的股票，每股股份所对应的权

益都是一致的，A股发行价越高，其投资价

值就越低，这对于A股投资者显然不公平。

此外，H 股回归 A 股公司 IPO 定价向其 H

股看齐，也有利于减少 H 股回归 A 股公司

新股发行对市场的冲击。毕竟发行价减低

了，融资金额也就减少了。而且，从长远来

看，H 股回归 A 股公司 IPO 定价向其 H 股

看齐，也有利于纯 A 股公司 IPO 定价向其

合理投资价值回归，促进 A 股市场 IPO 定

价走向合理。 皮海洲


