
上证指数：
开盘：2097.05 最高：2111.78
最低：2089.70 收盘：2098.81
涨跌：0.11 成交：472.42亿元
上涨：510家 下跌：370家 平盘：115家

深成指数：
开盘：8618.42 最高：8724.57
最低：8597.33 收盘：8645.54
涨跌：23.58 成交：508.26亿元
上涨：850家 下跌：573家 平盘：140家

10月16日沪深指数

股民热线：0551-5223801
E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

本报证券读者交流

QQ群：226147830

证监会近期将就承诺事项进行一次清理和专项检查

上市公司恶意不履行承诺将被查处

特别报道

国元视点

昨天股指低开后震荡，临近午盘出现强

劲反攻，午后逐渐回落，最终两市都在接近平

盘位置报收。股指在2100点附近拉锯不影响

题材股的炒作，个股涨多跌少，石墨烯概念、中

药、玻璃、采掘服务、太阳能等板块涨幅居前，

酒店餐饮、水利、涉矿、燃气水务等板块下跌。

在三季报地雷开始浮出水面之际，具有较好业

绩支持的酿酒制药板块再次成为资金宠儿，盘

面上又一片喝酒吃药声。

昨日A股三季报地雷阵被引爆。早盘便

有中兴通讯等6只个股因为三季报业绩预降

封死跌停板。在已经发布业绩预告的1463家

公司中，预亏的公司224家，占15.31%，预减

的公司381家，占比26.04%，预亏预减合计约

占41.35%。创业板的业绩在三季度有恶化的

趋势。创业板中净利润增长的公司比例比中

报时降低了2个百分点，净利润降低的公司比

例比中报时增加了4个百分点以上。由于创

业板指数在过去的半年中明显强于主板指数，

随着三季报创业板业绩的下滑，要警惕这种比

价差距和利空突袭带来的双重压力。

从目前的行情来看，监管层的基调就是维

稳，首先保证市场稳定，可能不会大力推出系列

救市托市政策，10月份的市场行情主要还是取

决于三季报。但财报历来是双刃剑，做季报行情

时，首先要防雷，其次才是掘金。 国元证券

“防雷”应当先
其次才“掘金”

有此一说

神奇数字333 股指见底“DNA”
回首A股历史上几个重要的底部，不难

发现都存在着333这个数字的神秘基因，这

个见底DNA的不断复制或已再度出现：

1994 年 7 月 29 日，沪指收在 333.92（=

333×1+0.92）点，此后再也没下跌到此点

位，直到2001年6月沪指2245.43最高点；

2005 年 6 月 6 日，沪指最低 998.23（=

333×3-0.77）点，并从此开创了A股的最

大牛市，到2007年10月16日6124.04点；

2008年 10月 28日，沪指最低1664.93（=

333×5-0.07）点，到2009年8月4日，沪指

又升至3478.01点；2010年7月2日，沪指最

低2319.74（=333×7-11.26）点，到2010年

11月11日，沪指又升至3186.72点；2011年

1月25日，沪指最低2661.45（=333×8-2.55）

点，到 2011年 4月见高点3067点；如今，

2012 年 9 月 26 日沪指低点 1999 点（=

333×6+1）！两个超级底部998点和1664

点与333的误差都在1点之内，这次1999与

333整除后余数也仅为1，可以说与过去两

个超级底部极为类似！ 广州万隆

做股票市场坚定的少数派

反复筑底迎接长牛慢牛
股票市场的普遍规律是：大多数投资

者在股市处于高位时热情高涨，在股市处

于低位时意志消沉。只有做股市中坚定的

少数派，才能在股市的关键性转折点把握

正确的方向。

2007年底，股市涨到了6000点，大部分

研究机构认为中国股市是“黄金十年”，而

我们作为股市中的少数派，认为已经上涨

了 6 倍的股市充满风险，未来有很大的下

跌空间。

2010年，全世界的政府大放货币，股市

回升到 3000 点，大部分研究机构对放货币

很崇拜，而我们作为股市中的少数派，认为

放货币不能从根本上解决经济的结构性问

题，股市将再次下跌。

2012年，经济处于下行过程中，股市回

落到了 2000 点，大部分研究机构对未来经

济很悲观，对未来股市很悲观，而我们作为

股市中的少数派，认为经济即将软着陆，股

市已经反映了各种悲观预期，将迎来长牛

慢牛行情。

在股市进入长牛慢牛行情后，应重点

关注中国经济的改革与转型，每一次的改

革、每一步的转型都将带来一波大行情，

2012年的金融改革行情只是未来大行情的

一次小小的预演，未来的大行情将在改革

与转型中产生。

北京星石投资总裁 杨玲

一家之言

中国证监会昨日宣布，将在近两个月

集中对上市公司股东、关联方以及上市公

司的承诺事项进行一次清理和专项检查，

并对超期未履行的承诺事项采取监管措施

督促履行。

证监会有关部门负责人表示，无论是

此前的清欠、股改，还是上市公司重大资产

重组、再融资方案中存在的问题，以及日常

监管中发现的关联交易、同业竞争等，很多

都是通过相关方承诺的方式予以解决。但

实践中相关方所作的各项承诺在后续履行

过程中存在诸多问题，例如承诺事项受行

业限制无法履行、承诺人恶意不履行或拖

延履行相关事项等，使部分承诺变成一纸

空文，既损害了上市公司及中小股东的利

益，也不利于营造资本市场诚信环境。

该负责人强调，证监会一直高度重视

上市公司股东、关联方以及上市公司的承

诺履行问题。下一步，证监会将结合检查

结果，完善关于上市公司相关方承诺问题

的监管规定，规范各方行为，稳定投资者预

期，并依法对恶意不履行承诺及虚假披露

等行为进行查处。

郑晓波

投资论坛

选股什么最重要？
估值和净利润增长率是投资者选股时

最关注的指标，但竞争优势才是决定长期

收益率最重要的因素。前者是表象，后者

是本，前者易被量化，却相对静态和短期，

只对投资产生阶段性影响；后者比较模糊，

但相对动态和长期，决定长期投资回报

率。后者往往对前者产生重大影响，竞争

优势越强大，溢价会越高，若行业具有较大

的空间，长期而言，强大的竞争优势也一定

会反应到长期的净利润增长率。

抛开竞争优势谈净利润增长率是无源

之水，无本之木。没有竞争优势的企业，生

存都成问题，增长更是难以预测。即使依

靠创新、行业高景气等阶段性的因素获得

短期的高增长，也很快就会打回原形，没有

壁垒的创新，竞争对手可以完全复制，行业

景气度必定会高低循环。

梁军儒

推迟减持不如提前管理减持预期
2012 年 9 月 26 日晚间，32 家创业板公

司股东同时发布了承诺2012年不减持的公

告。这一举动普遍被认为是对近期弱势市

场大环境的一种有力的心理支撑。然而，

从市场预期来看，推迟减持或许并不能从

根本上改变二级市场对解禁股上市的负面

预期。

对二级市场的中小投资者来说，大股

东限售股解禁是早晚要面对的事情，这是

个无法改变的市场预期。仅靠各创业板

公司的大股东临时性的承诺推迟减持，虽

有助于短期维稳，但并不能从根本上改善

市场预期，甚至可能会延长市场恐慌的持

续时间。这个预期以何种方式兑现，对二

级市场的影响却不尽相同。如果大股东

限售股解禁对市场的冲击无法避免，与其

拖延解禁的时点，不如通过对大股东减持

信息披露政策的细化来对冲市场的负面

预期。

上市公司股东具有接触上市公司信息

的天然优势，其他流通股东与之相比，在信

息获得上存在客观的不公平，抛售股票前

对抛售的具体数量、具体期限做一个充分

说明是很有必要的。

事实上，给投资者打打预防针，提前进

行预告，令其对大股东解禁股的减持数量

及减持期限、减持时间表拥有更加充分的

信息，这才能大大减弱解禁股上市对市场

心理的负面冲击，真正起到保护投资者利

益的作用。 同济大学教授 石建勋
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