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上证指数：
开盘：2105.02 最高：2107.20
最低：2085.11 收盘：2098.70
涨跌：-6.23 成交：423.09亿元
上涨：270家 下跌：661家 平盘：64家

深成指数：
开盘：8660.72 最高：8671.22
最低：8551.10 收盘：8621.97
涨跌：-28.23 成交：506.19亿元
上涨：413家 下跌：1097家 平盘：53家
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机构跨年度布局 医药股等是重头戏

高成长股是当前投资的首选
大势纵横

国元视点

昨日沪深两市继续震荡调整，沪指收盘

跌破2100点大关。从盘面看，酿酒食品、保

险、医药、券商等不足十个板块逆势飘红，其中

五粮液因三季度业绩预增八成受市场追捧，早

市尾盘以逾3%的涨幅领涨酿酒食品板块。

国家统计局发布数据，9月居民消费价

格（CPI）同比涨1.9%。CPI重回“一时代”，

显示在经济回落探底趋势下通胀压力有限；

PPI 持续回落显示企业盈利压力依然在加

大，盈利回落还会持续一段时间，因全球央

行近期扩大流动性投放推动的大宗商品价

格上升，缺乏新兴经济体实体需求支持且对

中国物价水平影响有限，PPI回落提升了企

业实际融资成本，成为支持降息的理由之

一。CPI回归一时代，让市场可以期待政策

的进一步放宽。但是类似4万亿的投资可

能难以出现，同时经济增长是逐步放缓，而

不是大幅度下滑；此外决策者更多关注的是

就业，这一轮放缓并没有给就业带来显著的

压力，故而大规模刺激引起的大规模行情暂

时不能指望。

从短线来看，2100点附近很可能成为这

次市场反弹过程当中比较重的阻力位，突破

以后如果不能有效地往上，还可能再次回调，

本周震荡或仍是主基调。 国元证券

震荡仍是主基调

数据解读

开源证券研究所所长田渭东：

CPI年底还会上升 对A股中性偏利空
9月 CPI 同比增 1.9%再次回到 2%以

下，开源证券研究所所长田渭东对此表示，

9月CPI再次回落至“1”时代，符合预测，但

降幅没有预期大，对股市影响中性偏利空。

田渭东指出，农产品价格及翘尾因素回落，

使得9月CPI再次回落至“1”时代，这点符

合之前预测。不过由于国际环境下工业品

原材料价格上升，非食品价格上升较快，导

致9月CPI降幅没有预期大。

田渭东认为，从整体判断，未来食品价

格稳定，随着季节性消费旺季及能源价格

的上涨，非食品价格还将上升，以及翘尾因

素降幅的减缓，年底前CPI还会有所上升，

但幅度有限，在可预期范围内。

中财

明曜投资董事长曾昭雄：

2000点是十年慢牛行情新起点
明曜投资董事长曾昭雄 14 日在某投

资论坛上发表《新起点——布局新牛市》

的演讲。曾昭雄指出，2000 点是十年慢牛

行情新起点，不是我们过去看到的 2006

年、2007 年，它首先是一个慢牛，就是跟美

国市场相比它是一个慢牛。大部分年份

是上涨的，有些年份会下跌，平均来讲一

年就是 12%到 13%的市场收益，所以它是

一个慢牛，这样的话它持续的时间可能比

较长。用日本和美国的经验来讲，美国的

经验是从 1983 年开始，它的牛市持续到了

1999 年，持续了 16 年。日本的经验，日本

从 1974 年到 1985 年大概也是 10 年的历

史。另外，它是一个结构性的市场，我们

看到股票在跌，有一些产品逐步退出原来

辉煌的位置，新兴的产业现在很弱小，但

是要逐步地成长起来。所以我相信 2000

点是一个新的起点，我们要布局的就是未

来新的牛市。

和讯

一家之言

进入10月以来，伴随汇金增持、百亿

险资入市预期、170亿美元QFII入市、产业

资本抄底、管理层维稳时间窗口等多重因

素的影响，A股市场开始进入维稳阶段，

2000点很可能成为中短期政策底。我们

认为，反弹不可能一帆风顺，2150至2200

点将对市场构成重压，而目前的震荡和技

术性调整只是上升途中的调整，一旦完成

蓄势震荡，我们预计大盘或将在10月底、

11月初结束震荡再次展开上攻，持续性和

空间取决于量能能否持续放大。

最新数据显示，四季度部分机构有可

能将以三季度增长为线索，对其中的绩优

股进行跨年度布局，业绩预增幅度、超跌或

成其主要的选择标准，而穿越经济下行周

期、盈利增长确定也将成为机构选股的重

要考量，特别是放眼2013年盈利仍然可以

稳定增长、估值合理的医药、电子、消费、环

保等行业。

值得注意的是，虽然三季报披露还刚

刚开始，不过从近期市场走势看，其对公司

股价的影响已经开始逐渐显现，特别明显

的是，医药股近期表现不俗。而据我们统

计的数据分析，医药股的三季报整体表现

将略好于中报，中报超预期的公司有可能

延续三季报的良好表现。在9月份的调整

中，医药股的整体重心出现下移，这就使部

分个股的估值颇具吸引力，继续回调就成

了逢低买入的大好时机。在个股选择上，

我们认为三季度业绩预增、高成长可期、细

分行业地位稳定的公司很可能成为跑赢大

盘的重要标的，太安堂、戴维医疗、誉衡药

业和舒泰神等符合以上这些标准。

在当前上市公司整体业绩明显下滑

的情况下，三季度净利润增长幅度在50%

以上、动态市盈率较低且前期出现严重超

跌的中小市值品种，如中科金财、邦讯技

术、朗玛信息、光一科技和科大讯飞等也

可留意。 陈慧琴

特别报道

IPO审核排队企业已近780家
继IPO审核重新开启之后，连续多周都

在个位数低位徘徊的IPO申报企业也出现

了复苏的迹象。根据证监会公布的最新审

核情况名单显示，从9月28日到10月11日，

证监会新受理了14家企业的IPO申请。沪

深交易所在审拟上市企业已近780家。

上周递交IPO申请的公司包括申报上

交所的新世纪光电、辰欣药业、珠海天沐温

泉旅游投资集团、南方出版传媒、天地融科

技 5 家，另有 9 家公司申报深交所，包括中

科恒源科技、山东立晨物流、广州励丰文化

科技、安婕妤化妆品科技、广东邦宝益智玩

具、广东四通集团、北京东方中科集成科

技、浙江朗迪集团、华扬联众数字技术。

敖晓波

有此一说

市场交易制度酝酿改革
蓝筹股或率先恢复T+0交易

近日有消息传出，包括沪深300ETF在

内的ETF基金场内交易正在酝酿采用T+0

机制。据了解，有关部门正抓紧研究、落实

改进这一交易制度的各项准备工作。此举

一旦成行，将有利于提升ETF交易活跃度，

提高市场定价效率。而随着ETF采取T+0

交易的讨论走向深入，各方人士对于股票市

场恢复T+0交易的呼声也逐渐强烈。

专家认为，从全球主要股市交易制度

现状和中国股市未来发展着眼，A股交易

恢复T+0是大势所趋。从积极稳妥的角度

出发，在未来ETF场内交易实现T+0的基

础上，考虑以沪深300指数成份股为代表

的蓝筹股率先恢复T+0回转交易，不失为

一个具有吸引力的选项。此举的一个附带

效应，还可活跃蓝筹股交投，形成资金洼

地，吸引资金走出盲目热炒题材股的怪圈，

引导市场理性投资、价值投资。 东财


