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单周开户数创出25周新高 中央汇金持续增持四大行

被忽视的先行指标揭示后市方向
主力动向

国元视点

周四两市双双低开，沪指继续在60日均

线附近震荡整固，两市缺乏明显领涨板块，以

低价和题材股的表现为主，截至收盘，沪指报

收于2102点，成交小幅萎缩。就后市看，股

指在60日均线附近产生一定的犹豫和震荡，

2100点作为强弱分水岭，只要不出现快速的

成交量萎缩，则震荡整固后仍有可能冲击上

方2150点压力位。

盘面中周四缺乏明显的领涨板块，唯一

继续逞强的是地热概念，其中大冷股份连续

第四天涨停，居涨幅榜前列的其他股票的共

同特征是低价，至于题材则是五花八门，周四

的调整和周三的不同之处在于，周三尽管也

是在60日均线附近震荡，但个股机会较多，

红多绿少，跌幅大的股票不多，而周四则不

然，下跌的股票家数远远超过上涨家数，出现

这种反差的原因是周四的银行股起到了护指

数的作用，受四大行被增持利好影响，银行股

整体表现较为坚挺，但其他板块及个股则做

多力量有所不足，这也显示市场面临上方压

力时的犹豫。

周四盘中的量能逐渐萎缩，早盘第一个

小时放量十字星后，之后几个小时成交量递

减。目前市场环境较9月有利，下周一将公

布的宏观经济数据将验证是否出现了阶段性

的复苏，预计在此之前市场以弱势震荡来消

化压力。 国元证券

静待经济数据明朗名博点津

洗盘整固后还将继续反弹
只有从根本上改变股市功能定位，才会迎来真正大牛市

周四大盘弱势震荡，早盘低开回落，

上午回抽成为多头唯一攻击时间。引发

周四调整的原因，一是欧美股市连续下

跌拖累，二是九月整理平台解套洗盘，三

是短线获利盘回吐。本人认为大盘仍处

于底部转势初期，突破多重重要技术阻

力位后需要整固。目前仍处于正常的技

术运行范畴内。当然，周四的走势也表

明，即便是底部转势行情，运行也不是一

气呵成的。毕竟宏观经济仍未明显止

跌，资金面尚未大幅改善，管理层的护盘

措施更多属于技术层面。因此大盘在经

过洗盘整固后还会继续反弹，但过程将

会反复。

周四虽然仍有17只非ST股票涨停，

但数量较前两个交易日明显减少。周四

涨停的股票，分散在重组股、三季报预增

股、地热和汽车板块，板块效应明显减

弱。整体来说，周四下跌家数占据绝对多

数，深市更是出现了跌停股，主要集中在

二次启动涨幅较大的前期强势股以及筹

码未稳的新股。个股分化加剧，说明有短

线资金开始获利出局。底部洗盘走势，既

考验投资者选股能力，也考验投资者的做

多信心。

周四的震荡走势以及个股的明显分化

情况，也说明大盘底部转势初期，投资者信

心仍不稳定，一有风吹草动就立刻开溜。

这也是半年来惨烈调整所带来的负面心理

阴影。对于管理层来说，要真正维护股市

稳定，恢复投资者信心仍任重道远。本人

不希望为了十八大再搞维稳性质的面子行

情，只有从根本上改变股市功能定位，从融

资为主向为投资者服务为主，中国股市才

会迎来真正大牛市，否则牛短熊长的局面

很难改变。 淘金客

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新：

A股已逐渐步入“让空头发慌”阶段
武汉科技大学金融证券研究所所长董

登新10月11日在其微博中表示，如今A股

行情或是2005年6月的历史重演。

董登新指出，A 股市场已进入价值投

资期。当境外市场泡沫化时，A 股市场却

已将泡沫挤压干净；当境外市场回调下跌

时，A 股市场已开始步入一轮全新的“慢

牛”，这是一个新兴市场的“慢牛”。这被称

为“中国周期”、“中国节奏”，不受制于西方

市场。对于西方市场而言，美国咳嗽，欧洲

感冒，然而中国不是欧洲。

“大家是否记得？1999年底，当西方大

牛市全部终结时，中国 A 股市场却独树一

帜，并一直将中国大牛市持续到 2001 年的

9·11 爆发才结束。当时那一轮大牛市，我

们比西方多走了一年半。”董登新说：“还有

2005年6月当中国A股跌向千点大关时，西

方股市却已逐渐逼向 1999 年大牛市的峰

值，然而，当中国 A 股大牛市醒来后，西方

市场又傻眼了。2005~2007 年两年间中国

股市累计暴涨500%，而西方股市累计涨幅

却不足 50%。这就是中西股市的巨大反

差。”

董登新说，这一次或许又是 2005 年 6

月的历史重演！2012年9月，当中国A股跌

向两千点大关时，西方股市却纷纷逼向

2007 年大牛市峰值，也许当中国 A 股现在

开始绝地反击时，西方股市可能又会疲软、

落伍了。

“A 股市场已逐渐步入‘让空头发慌’

的阶段。事实必将证明：A 股市场不仅让

空头发慌，也许还会让空头发抖。一味唱

空中国股市的‘死空头’，将自食苦果。”董

登新说。 和讯

一家之言

据中登公司最新周报显示，上周两市

股票开户数突破11万户，创出近三个月来

的最高水平。具体账户数为118206户，其

中新增A股账户数为118049户，新增B股

账户数为157户。股票开户总数较前一周

上升16.8%，这是今年7月份以来，单周开

户数的新高，而总量上则是创出了4月以

来的25周新高。新增开户数作为反映投

资者信心以及新增资金入市程度的指标，

被业界认为有特殊的指标意义。我们之前

曾分析过，股市其实是一个围城：有人要出

去，也有人要进来。但是，在这个“最黑暗”

散户最悲观的时候，以精准的步伐大规模

开户的，是先知先觉主力所为的概率较大！

我们认为，近期中央汇金持续在二级市场

增持四大行股票，大型央企也开始大手笔

增持股份等动作，预示维稳行情的延续，即

10月份继续走好的可能性较大。但是，毕

竟主力们也不是慈善家，因此反弹走势必

将虚虚实实，反复折腾。基于此，作为散户

投资者，与其费力猜底，不如把握热点精做

个股。既然反弹的势头已开启、维稳基调

已定，那么就完全可以适时放开大盘的短

暂涨跌，把握波段的实质。

综上来说，虽然短期调整信号尚未完

全解除，但10月行情总体值得乐观对待。

而对于能大胆踏准节奏的投资者来说，上

涨无疑是利润、下跌即是机会！关键在于

紧跟热点，把握结构性行情精做个股！

广州万隆

行业掘金

新版基药目录扩容将给医药股带来机会
今年 1~9 月，医药板块上涨 8.68%，跑

赢上证指数13.83个百分点。尤其在大盘4

月开始震荡向下的过程中，医药板块的防

御性、抗跌性尽显。在子板块中，行业集中

度加速提升的商业板块和独家品种定价能

力强的中药板块表现最为抢眼，而前期估

值较高的医疗服务和医疗器械板块则相对

走弱。

随着 9 月抗肿瘤类等药品最高零售价

格调整的尘埃落定，发改委历时两年、针对

化学药的最高零售价调整已全部结束，未

来一段时间政府行政性降价的风险基本排

除。四季度将迎来2012版基本药物目录的

发布，新目录的品种将从原来的307种扩充

至 700 种，新入围品种、尤其是独家品种的

生产企业将迎来投资机会。

从基本面上看，我们认为下半年行业

整体运行仍将保持稳中有升的态势，全年

的利润增速在 18%~20%之间；从政策面上

看，四季度应重点关注新版基药目录带来

的投资机会；从估值上看，截至 9 月底，板

块相对沪深 300 的估值溢价达到 218%，处

于历史最高水平。板块的高溢价水平在短

期内难以改变，高溢价和业绩分化将进一

步催化板块内个股的走势分化。

综合考虑，我们维持医药生物行业

“看好”的投资评级，尤其看好盈利能力

突出、原材料价格具下降预期的中药子

行业。
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