
上证指数：
开盘：2028.63 最高：2039.10
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中秋国庆长假将至 是空仓还是加仓？

私募做减法 公募做加法
热点聚焦

国元视点

观望情绪主导市场

刘纪鹏提出八大救市政策
9 月 25 日下午，新浪财经在北京举办“寻找中国股市振兴方略”高

峰论坛，中国政法大学资本研究中心主任刘纪鹏出席会议并发表主题

演讲。

刘纪鹏在会上表述了八大救市政策：第一，建立公平、正义、有效

率的市场。第二，监管机构必须进行自我革命。第三，严控家族企业

一股独大。第四，预设所有预设第一大股东的减持价格。第五，重塑

公司治理结构。第六，不搞整体上市专题。第七，成立金融委。第八，

打破交易所的垄断。 梁斌

专家论坛

相较于阳光私募的谨小慎微，公募基金

的态度要“积极”得多。从上周公募基金主动

性调仓幅度的分布情况来看，有70.2%的基

金选择了主动加仓，其中37.3%的基金主动

加仓幅度在3%之内，32.8%的基金主动加仓

在3%~5%之间。与此同时，有29.8%的基金

选择了主动减仓，且主动减仓幅度均在3%之

内。与前周相比，上周主动加仓的基金数量

大幅增加，约占基金总数的七成。就管理资

产规模最大的6家基金公司华夏、易方达、嘉

实、南方、广发和博时而言，步伐一致，均选择

加仓，高仓位运作。 和讯

公募积极谨慎加仓

本周末中秋、国庆双节齐至，面对逼近2000点的大盘，公募和私募基金经理做出了截然不同的研判。统计数据显示，阳光私募一路减

仓，整体仓位在五成以下，有些甚至只有二成的底仓。不过相对于这种谨慎，公募基金倒是显得意气风发，国都证券统计，上周末公募偏股

型基金的平均仓位为70.64%，相对前周上升了0.53个百分点。有基金表示长期看好大市，但年内难有起色，沪指会在1800点到2200点

之间震荡。

当“钻石底”变成“豆腐底”，阳光私募

基金经理们的信心完全土崩瓦解。游山玩

水甚至考察其他投资品种成了基金经理目

前的主要工作。

“今年行情还没有出现转机，A股依然

行走在下跌的通道中，前8个月近百只私募

产品非正常死亡，基金经理风声鹤唳，对于

仓位的控制都是小心翼翼，如履薄冰。广州

的一家大中型私募，目前的仓位只有20%，

基金经理基本上都不在办公室操盘了，今年

特别是下半年都在市场上寻找其他的投资

机会，比如古玩、玉器等。”有关人士透露。

私募心思已不在股市

投资论坛

A股将长期维持较低估值水平
很显然，当前是中国 A 股的严冬。其

背后是长期以来市场高估值系统的崩溃和

经济放缓带来的上市公司业绩下滑。即便

是未来经济回暖，市场估值也不可能再回

到原有的水平。笔者大胆预言，市场估值

的未来演变将表现出如下四项特征：

一、估值水平将出现两极分化。随着

股票供给量的高速增长，壳资源的价值将

大幅下降。这就意味着垃圾股的价格降跌

至极低的水平。相反，业绩优秀的股票将

受到市场青睐，进而抬升估值水平。

二、国企整体估值水平难以提升。国企

自身体制的致命缺陷，在经济放缓的背景

下，将难以提升自身竞争力和盈利效率，进

而导致其整体估值水平维系在较低水平。

三、中小企业估值水平大幅下降。在

市场回归本源的过程中，当前这种高得离

谱的中小企业估值水平，必然难以维系。

四、成长股和价值股估值水平相匹

配。当前市场显著的特征是，过度追逐

成长股，过度冷落价值股。随着产业集

中度的提升和上市公司分红制度的完

善，未来成长股或许不再像以前那样被

过度追逐，而价值股也不再像过去那样

被过度冷落，市场博弈的结果极可能是

成长股和价值股的估值水平将稳定下

来，而且相对平衡。 薛冰岩
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分类广告征订电话： 地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼0551-2649617 2833012 2612696

工 商 咨 询工 商 咨 询

注册增资代账医疗器械 4467656

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

100万公司6000元
注册代账增资13003001688

快速办理个人、企业短期借款、大额借款；
专业办理房产抵押贷款，（按揭房）已贷再贷；
快速办理土地、车辆贷款。 利率低、放款快

咨询电话：0551-7105885、2891703
地址：合肥市芜湖路347号城市华庭B座23楼

瑞泰投资

兑现13155111166
专业各类疑难房产贷款

搬 家 服 务搬 家 服 务

大众 2361322搬
家

市
通

钢
琴

酒 店 转 让酒 店 转 让 一线教师一对一上门辅导 13033087885慕●

旺 铺 招 租旺 铺 招 租

教师理化一对一辅导13856917892吴●

招招 聘聘

仓 厂 招 租仓 厂 招 租

电话：2629281
地址：香港广场2002室

凭本市户口5千-50万手
续
简
便

当
即
得
款

公务员80后优先

徽州大道边700㎡厂房出租18256027952●

肥西路与黄山路交口台球城转让15856911773●

急用钱
凭有效证件1-50万
无抵押 当场放款
地址：长江路百大CBD公寓楼802室

5226998电话：

家家 教教

低价快办公司代账报税年检商标注册
代做贷款报表一般纳税人办理5583890
●

招 生 培 训招 生 培 训

六安驾校限六安户口3个月拿证，合肥
训练，六安考试，价格优惠。

13866756683
合肥办事处

聘职业医师，包河苑附近上班
13905699736

振亚养老

代办信用卡18297962025贷款
遗 失 声 明遗 失 声 明

网吧场地出租
火车站对面白马二期旁边三楼整层1300㎡，
全面装修仅适网吧及健身会所其它勿扰
18056988888 13295608888

厂房出租新蚌埠路600㎡厂房出租，另有旧
废纸打包机出售13965246988

大学教师教声乐
（家有琴者可以上门）
18709835350王老师

酒店出租
火车站东600㎡酒店对外出租设
施齐全（非诚勿扰）13966654547
转望江路与怀宁路交口饭店加旅社13605511291●

餐饮
低转

包河万达室外街二楼
550㎡，接手可营业
18919605735

住房招租东陈岗九华山庄住宅200㎡，内有
空调、供暖适办公 13956079538

西餐厅转让
急需用钱转让经开区中环城380㎡精装
营业中西餐厅，合作亦可13966650036

宾馆转让火车站附近950㎡
18355127218

现将位于黄山西路营业中的一茶楼转让，地理位置佳，停车方
便，面积700多平米，精装修，接手即可营业。主要经营：棋
牌，咖啡，中西餐。茶楼上中下共三层，一楼设吧台及卡座，二
楼设有办公室和员工更衣室，三楼设有8个包厢+1个VIP包
厢。全木地板，全空调，有线宽带，无线网络，固定电话，电热
水器，厨柜，冰箱、油烟机等，设备齐全，环境优雅舒适，周边高
楼林立，有固定客源，证照齐全，整体转让。转让费面议。

黄山西路绿城桂花园茶楼转让

联系电话：13855126966非诚勿扰

农家超市转让
铜陵南路宝业商业街250㎡，因合作伙
伴不和急转，生意旺 13665693986

仓厂招租五里庙附近800㎡仓库
13515669843

急需用钱

电话：4261144
一分钟放款，真正无抵押
凭身份证1-50万

地址：胜利路-温莎杰座

办理各银行信用卡

15395156739

正
规（3-100万）

富民低息贷款
13856042296 7311956
企业过桥、房产、车辆、土地抵押

大志投资

总部地址：合肥市府广场天徽大厦C座22层
财富热线：0551-5596118 13966791288

2.快速办理(单套全产房，按揭房，回迁房，以贷再贷)不良记录房等均可借款
3.快速办理单套房，银行贷款，银行贷款垫还，过桥，银行承兑贴现，代办二手房买卖过户
4.为当前解决中小企业资金困难，本公司与各大银行合作快速办理、借款、贷款绿色通道业务
5.欢迎个人或企业有商业项目提供信息及资金闲置合作咨询

欢
迎
同
行
合
作

1.快速办理企业、个人、土地证、房产证、汽车等大额急用款咨询 月息 1.5 分起，当日放款

信 贷 投 资信 贷 投 资

转让国购对面美容院158㎡客
源稳定15956979973（非诚勿扰）

急转东七桃园路300㎡饭店18600718928●急用钱、个人、创业
15212429919

无抵押贷款

●合肥通用职业技术学院唐云云的学生证
证号07110130遗失，特此声明。

宾馆
转让

长江东路大型宾馆，
新装修，74间客房，停
车方便15357926888

●王宗胜残疾证证号：
34010319561006101853遗失，特此声明 。

旺 铺 招 租旺 铺 招 租

周二，沪深两市缩量弱势整理。两市股

指以十字星报收，成交量继续萎缩。对于后

市我们认为，沪指2000点心理关口存在抵抗

式反弹，由于市场缺乏有号召力的做多板块，

萎缩的成交量显示增量资金参与热情不高，

国庆长假临近，预计节前仍以弱势震荡为主。

本周是长假前的最后一周，外围政策环

境及国内地缘政治可能体现出来的不确定性

因素将会被市场情绪放大，因此股指很难出

现像样的反弹。 国元证券


