
昨日 B 股指数午后出现一

波杀跌行情，尾盘深挫逾 4%，B

股则出现大面积杀跌行情，凯

马 B、凌云 B 股、京东方 B、粤华

包 B、中鲁 B、闽灿坤 B 等十余只

B股封跌停。

消息面上，7月23日，因之前

连续 10 个交易日收盘价低于面

值，闽灿坤B发布了第一则退市

风险提示公告，由此成为退市新

规实施后第一家可能被摘牌的公

司，受该消息拖累，闽灿坤B连续

第三日跌停，同时也将“退市”恐

慌情绪扩散至其他B股，B股杀跌

效应逐步蔓延。 中 财

B股风云

B股重挫“退市”恐慌情绪蔓延

上证指数：
开盘：2141.04 最高：2151.45 最低：2132.83
收盘：2136.15 涨跌：-10.44 成交：411.12亿元
上涨：189家 下跌：742家 平盘：56家

深成指数：
开盘：9225.56最高：9248.44 最低：9146.14
收盘：9155.34涨跌：-107.43 成交：504.60亿元
上涨：440家 下跌：1014家 平盘：77家
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改革新股 延长大小非解禁 设立平准基金 鼓励大股东增持

机构呼吁出台四大政策救市

国元视点 地量再现 弱势延续
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周三股指再次低开，其后即

展开窄幅震荡的走势，早盘也有

上冲的动作，但5日、10日均线位

置的压力重重，一时难以逾越，再

加上地产股的拖累，午后股指再

现回落，最终除创业板外，其他三

大指数均以阴线报收。成交量也

是极度低迷，沪市单边勉强达到

400亿，市场的情绪沉闷依旧。

从盘面上看，个股跌多涨

少。环保、传媒板块出现在涨幅

榜的前列，永清环保一度接近涨

停，浙报传媒大涨5%，这两大板

块都是政策支持行业，又经历了

一定的调整，再加上年中经济工

作会议即将召开，市场对此有更

多的预期。地产板块再起风云，

国务院派出8个督查组赴各地督

查楼市政策落实情况，加剧了市

场对于政策加码的担忧，致使地

产股应声回落，周二“南京新政”

一度刺激地产板块反弹，都反映

出地产板块对于政策的敏感性超

强，股价的波动也对股指的运行

产生一定的影响。

消息面上，汇丰公布了 7 月

份中国采购经理人指数（PMI）初

值为49.5，较上个月终值48.2回升

1.3 个百分点，创下近 5 个月新

高。其温和回升，表明前期的宽

松措施开始奏效。但该指数仍然

连续第九个月处于荣枯分水岭下

方，表明总需求仍然乏力，要有效

改观现状，推动经济回升，还需要

政策宽松力度的进一步加大。

连续两个交易日的低量震

荡，反映出市场的纠结情绪。欧

债危机恶化、外围市场续跌，国内

经济不振、市场成交低迷，仅凭一

两个主题，十来只个股涨停，很难

催生市场多头的信心。连续震荡

下跌，低点迭创之后，空头的情绪

也得到一定的宣泄，短期也缺乏

快速下挫力量。上行困难重重，

下行亦一时难做决断，短期市场

的弱势格局将延续。 国元证券

每当股市陷入低迷之际，市

场上总会出现呼吁提振股市的声

音。A股“钻石底”被击穿后，业内

关于是否要出台政策提振股市的

讨论再度升温。不少机构认为，

股市已经跌了三年，有关方面现

在确实有必要思考一下，如何平

衡一二级市场协调发展的问题。

我们从券商、基金、保险等股

市主要机构投资者处了解到的信

息来看，改革新股发行制度、延长

大小非解禁时间、设立平准基金、

鼓励大股东增持是机构最希望看

到的四大股市政策。

新股发行不断，大小非解禁

不止，A股市场资金面持续面临

“抽血”的压力。作为股市生力军

之一的保险公司，希望监管部门

能在解决新股过快扩容及大小非

解禁问题上有实质性举措。

受访的多家保险公司投资部

负责人认为，管理层应考虑减缓

扩容压力。沪上某保险资产管理

公司投资经理说，减缓扩容压力

并不必然导致市场基本面环境出

现好转，但至少能阶段性改善二

级市场运行环境，在一定时期内

利于市场阶段性的均衡，能够在

一定程度上提振市场信心。

钱晓涵 黄蕾 丁宁

特别报道

我评估公司是否优秀和强大

的指标只有一个，那就是巴菲特

常说的护城河，它的深度到底有

多深。除此之外，我认为无须第

二个指标去评判，没有比这更核

心的东西了。护城河一般源于专

利技术、服务质量或者产品质

量。形成很深的护城河是一件非

常困难的事情。

研究公司，看它的报表，只是

研究的一小部分。感受它的价值

观，评估它的护城河的深度，不是

件容易的事情。一个公司“软”的

东西，比“硬”的东西更重要。企业

经营非常复杂，而且变化很快，从

这个意义上说，我认为，公司基本

上是无法预测的。从长期看，护

城河很深的公司，总是不断会给

人带来惊喜；护城河很浅的公司，

就会不断给人带来坏消息。你选

择一家公司，它有一个好的团队，

有很深的护城河，就行了，剩下的

事情，你去预测它，其实是浪费你

的时间，但你可以去跟踪它，观察

它。我如此强调护城河，因为这

是成功选股的关键。 王亚伟

教你一招

护城河：成功选股的关键

随着政策预期的改变，在

2012年披露半年报的时间窗口，

尽管仍存在分化，但优秀医药上

市公司半年报将整体向好。

选股策略：穿越时空+中药瑰

宝再生+无边界扩张。政策转向、

盈利回升、资金配置追捧的三个

维度成就了近期医药股的上涨，

下半年面临估值切换。我们认

为，优秀医药股2013年业绩的持

续成长性将带动这波趋势性上涨

行情实现跨越年度，建议关注具

备穿越时空能力的“带头大哥”：

恒瑞医药、天士力；百年中药瑰宝

的价值再生与消费品延伸：同仁

堂、云南白药；我们定义的“无边

界扩张”企业持续超预期：康美药

业、尔康制药、红日药业；业绩出

现拐点公司：中新药业、宏达高

科、嘉事堂；社会办医潮：复星医

药、通策医疗。 国泰君安

精选医药行业优秀上市公司策略：

穿越时空＋中药瑰宝＋无边界扩张
行业分析
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阳光私募基金经理林园昨日表

示，熊市末期对投资者杀伤力非常

大，因为这时多数股票成交量稀少，

很容易空跌，多数人不敢参与买卖，

但这时候我认为正是入市的好时候，

除了满仓外，更重要的是要有信心，

要有斗志，要有阿Q精神，要有死猪

不怕开水烫的精神，这时候精神的力

量是巨大的，不要整天唠叨以前的往

事（曾经的拥有），像个祥林嫂。

几天前，有位我不认识的投资

者打电话说亏了很多钱，都有轻生

的想法。我告诉他，钱都是纸，是

身外之物，活着很重要，股市的规

律是今天能跌多少，将来也会涨多

少，当前的亏钱，主要不是你自己

的问题，是市场处于熊市，谁都没

有办法，美国股市在 1929 年股灾

时，那些轻生的投资者怎么会想

到，活着的人很多成了大富豪，只

要我们能在股市里呆着，不出局，

将来都有赚大钱的机会，如果你今

天离开股市，几年后你会觉得你比

窦娥还冤。 和讯

投资论坛

林园：当前炒股要有阿Q精神


