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上证指数：
开盘：2159.86 最高：2170.30 最低：2138.79
收盘：2169.10 涨跌：7.91 成交：592.82亿元
上涨：675家 下跌：249家 平盘：63家

深成指数：
开盘：9545.36 最高：9588.04 最低：9328.90
收盘：9514.17 涨跌：-45.86 成交：600.45亿元
上涨：1014家 下跌：414家 平盘：104家
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证监会股改智囊李振宁给管理层出点子

三招出手股市立马上涨
恢复T+0 取消涨跌停板 大幅提高做空者保证金

大盘逆转
见证奇迹国元视点

本报证券读者交流QQ群：226147830

周三股市跟大家开了个大玩

笑，从开盘到下午1点40分，沪指

都处于震荡下跌、不断创新低的

过程，期间更是跌破了本轮调整

的最低点，逼近“钻石底”2132

点。就在整个市场沉浸在一片悲

观的气氛中，在部分农业股、军工

股的带动下大盘奇迹翻红，再次

惊险地守住2132点不破。

周三上午下跌的罪魁祸首是

地产股，在招保万金的拖累下，地

产板块全线飘绿，深成指受此影

响最大跌幅超过200点。而导致

地产股下跌的主要原因可能源自

一则国家统计局的数据：国家统

计局发布6月份70个大中城市住

宅销售价格变动情况，数据显示，

与上月相比，70个大中城市中，新

建商品住宅方面价格上涨的城市

有 25 个。二手房上涨的城市有

31个。房价上涨为何成为地产股

下跌的原因？这种不合逻辑的现

象背后有着看起来很合乎逻辑的

解释——中央坚持调控地产不放

松，而房价反弹可能会招来更大

力度的压制。这种不论利好利空

都当做利空对待现象，是市场熊

到极点的表现。而此后的反弹，

可以认为是对非理性下跌的理性

应对。市场出现暴涨暴跌的局

面，也说明多空双方产生了巨大

的分歧——大跌后有人抄底、强

力反弹后有人出货，不等多空对

决分出胜负，市场在当前点位有

望产生一种震荡的弱平衡。

综合来看，强势股补跌、急跌

猛拉、市场情绪绝望得把利好当利

空，这些都是底部已然接近的信

号。2132点是钻石底还是暂时底，

相信很快就要见分晓。 国元证券

近日，沪指最低下探至2138

点，前低2132点岌岌可危。面对

这种局面，证监会股权分置改革

智囊团成员之一、上海睿信投资

管理公司董事长李振宁认为，有

人担心中国经济会出问题，进而

影响到 A 股本身，是“天下本无

事，庸人自扰之”。首先中国仍处

于城市化的进程中，从国外的经

验来看，城市化进程中经济仍有

可能维持高增长；另外中国的致

富心理非常强、为经济增长提供

强大的动力支持；其次政府已经

意识到目前经济的问题，经济目

标从抑通胀向调结构逐步转向。

尽管东部经济在减缓，但是中部

和西部的经济随着产业结构的转

移而迅速提升。最后，中国政府

作为世界上最有钱的政府，仍有

能力办很多事情。目前的存准率

维持在20%高位，仍有较大的货

币政策调控空间。

李振宁认为，目前中国股市

的主要问题就是管理层对于股市

的认识和定位不清，导致对于市

场的干预，降低了市场活跃度。

“股市越限制，股市越难上涨”。

以管理层最近的打击投机、鼓励

投资的举措为例，李振宁认为严

重阻碍了市场活跃度。李振宁表

示：“股市和一切商品市场都是投

资和投机的组合。两者是一个车

上的两个轮子，缺一不可。人人

做巴菲特，就没有巴菲特。”

“只要恢复T+0或者取消涨跌

停板，股市就立刻涨上去”李振宁

表示，从新的管理层登台之后出台

了一系列的政策，说明管理层也是

迫切希望股市上涨的，但是根子没

有抓住。除恢复T+0或者取消涨跌

停板外，李振宁为稳定市场还支了

一招，即大幅提高做空者保证金。

“既然管理层一边呼吁价值投资，

一边又保护投资者的利益，干脆追

加股指期货做空者保证金20%，股

市立即将飙升。”李振宁强烈建议：

“其实这样的做法并不新鲜，当年

东南亚金融危机时，香港股市为了

阻止索罗斯做空，就规定汇丰银

行、中国电信、香港电信只能做多，

不能做空。” 白金坤

又有一家海外投资机构坚定地

看多A股市场，这次是大名鼎鼎的罗

斯柴尔德家族成员——爱德蒙得洛

希尔资产管理公司。这家知名投资

机构的香港有限公司总经理汤熠透

露，公司目前在A股市场7亿多美元

的投资数额基本是满仓操作。

因为一本《货币战争》，罗斯

柴尔德家族被国人所熟知。作为

欧洲的老牌财团，其家族成员在

多个领域都有优异表现，其中专

注于投资领域的主要是在英国和

法国的后裔，爱德蒙得洛希尔资

产管理公司便是罗斯柴尔德家族

法国成员的资产，目前管理的资

产已达112亿欧元。

关于中国宏观经济的运行情

况，汤熠称，爱德蒙得洛希尔一直

比较看重中国。“我们对经济的看

法是，当前应该是最坏的时候，下

半年会慢慢走好。”

中国经济可能会探底回升，

A 股市场估值水平处于历史底

部，投资价值不言而喻，但汤熠更

加看重的是一些结构性的投资机

会，而不是寄望股市全面上涨。

贾壮

特别报道

欧洲老牌财团罗斯柴尔德家族投资公司

7亿美元满仓投资A股

笔者是位有近 20 年股龄的

老股民，经历了中国股市的风风

雨雨，看到的、感受到的东西并不

少。可以说基本能做到处变不

惊，保持一颗平常心。

但近来的情绪就像今年的股

市走势一样，越来越萎靡，越来越

不振了。笔者了解了一下周围的

一些股友，几乎都有一个想法：不

想做了。想起我们当年进入股市，

是何等的意气风发、热血沸腾，买

卖股票，无论是赚还是亏，都没有

丝毫犹豫。当年股市从1500多点

往下跌，跌到300多点，我们也没有

害怕过。因为我们对中国经济的

发展、对中国股市的发展始终是充

满信心的。但现在呢？

毋庸置疑，现在我国的经济

发展速度有所降低，但仍然高于

7%，是世界上最高的增长速度。

毕竟我们的货币政策在松动，毕

竟管理层在鼓励养老金、住房公

积金以及海外资金不断进场，但

为什么我们的股市甚至不如遭受

危机的美国、欧洲呢？统计资料

显示，2010 年和 2011 年，中国股

市在经济好于其他主要资本市场

国家的情况下，却创造了二项纪

录：融资世界第一，涨幅倒数第

一。两年中，90%以上的投资者

亏损，如此重融资、轻回报的股市

叫我们如何能承受？

以前股市发行新股，都有一

句“视市场承受力”，是有节奏、有

控制的。但现在的新股发行完全

无视市场承受力，新股发行高发

不出，就低发，因为一些发起人、

老股东可以很快就在二级市场抛

售。他们的低成本、高收益，使得

新股如洪水喷涌。君不见，我们

的创业板、中小板经过两年多的

快速发展，上千家上市公司，有几

个是真正的苏宁、茅台？这样圈

钱、掠夺式的股市，叫我们如何能

承受？ 陈奇

股民心声

中国股市，无法承受之重

一家之言


