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统计显示，A股历史上共有6

次新股暂停发行。最近的两次新

股暂停发行，分别是2005年 5月

25 日到 2006 年 6 月 2 日，以及

2008 年 9 月 25 日到 2009 年 6 月

16日，其间沪指分别上涨56.94%

和25.86%。

第 1 次 ：1994 年 7 月 21

日～12月7日

1994年7月20日粤宏远A发

行后，一直到当年 12月 8日中炬

高新发行。新股暂停发行期间，

沪指在当年7月29日见低325.89

点 后 ，于 同 年 9 月 13 日 涨 至

1052.94点。

第2次：1995年1月19日～

6月9日

1995 年 1 月 18 日，仪征化纤

招股后，到创业环保招股，期间

新股暂停发行时间约 5 个月。

当年2月 7日见低524.43点后震

荡 上 行 ，5 月 22 日 最 高 摸 至

926.41点。

第 3 次 ：1995 年 7 月 5

日～1996年1月3日

6个月间仅有两只股票发行，

这段时间也被市场视为“暂停”新

股发行。期间大盘跌至1月19日

的 512.83 点后回升，当年年底飙

升至1258.69点。

第 4 次 ：2004 年 8 月 26

日～2005年1月23日

自双鹭药业发行之后，新股

发行再度暂停，到2005年 1月华

电国际 IPO。大盘先是反弹至

1496.21点，随后跌至1200点附近。

第 5 次 ：2005 年 5 月 25

日～2006年6月2日

因为股改的启动，新股发

行暂停了一年。沪指于 2005 年

6 月 6 日见低 998.22 点后，一路

涨 至 2007 年 10 月 16 日 的

6124.04 点。

第 6 次 ：2008 年 9 月 16

日～2009年6月29日

大量发行新股导致股市连续

暴跌，投资者信心尽失。IPO暂停

后，但投资者仍心有余悸。沪指

在10月28日创下 1664.92点后才

一路上行，于2009年 8月 4日上

摸至3478.01点。 田晓艳

股海钩沉

新股发行历史上曾6次暂停
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RQFII昨上市开始投蓝筹

底部特征逐渐明朗
转机仍需时间修复国元视点

本报证券读者交流QQ群：226147830

周二的市场比较平淡，除了

近期强势的酿酒、医药、农林牧

渔、船舶制造大幅补跌外，其余

大部分板块都出现明显的反弹，

其中券商、地产、水泥、煤炭等多

个权重板块大幅领涨，引领股指

不断上攻，而开发区、纺织机械、

物资外贸、公路桥梁等也积极反

弹、大涨居前。总体而言是比较

明显的反弹格局，直接逆转的希

望不大。

不过从政策面来看，总理也

表态将会加大预调微调的力度，

所以降准是值得期待的。继上周

央行进行正、逆回购同时询量，昨

日央行再度面向公开市场一级交

易商进行了7天期逆回购、28天

和91天正回购询量。与逆回购操

作相比，下调存准率对于减轻市

场资金紧张效果更明显，央行之

前通过六次逆回购投放3130亿元

资金，但一次0.5个百分点的存准

率下调就可释放 4000 亿～5000

亿元的流动性。光大银行资金部

测算指出，下半年中的7月、8月

和10月银行间市场新增资金量分

别为1290亿元、109亿元和487亿

元，这些月份将是法定存款准备

金率操作的“敏感窗口”。本周是

一个比较关键的时间窗口，降准

有可能会随时出现。这对跌跌不

休的市场，能够起到较强的支撑

作用。

综合来看，中线随着强势股

的补跌，底部特征逐渐明朗。但

是短期仍以前期低点作为支撑

平台弱势整理，后市需要关注政

策方面的变化。操作上仍建议

投资者对涨幅较大的白酒、医药

进行逢高减仓，适当关注周期类

板块。 国元证券

首只通过 RQFII 额度投资 A

股市场的跨境ETF——华夏沪深

300 指数 ETF 昨日在港交所上

市。据悉，该基金在不到一周的

募集时间内得到机构投资者的热

捧。而根据其 RQFII 额度上限，

该基金最多可给内地蓝筹板块注

入约50亿元资金。而此前，中国

证监会基金部主任王林曾表示，

第二批RQFII全部是ETF产品，投

资标的会选择大盘蓝筹、市场覆

盖性好的指数。

据了解，首次募集阶段该基

金主要针对机构客户等大资金，

而由于有做市商的大额认购，该

基金首募情况较为理想。同时，

由于该基金获得的RQFII额度为

8亿美元（折合约 50 亿人民币），

故基金管理人考虑了预留一部分

额度以供二级市场投资者买卖。

“普通投资者在二级市场的买卖

并不影响基金的总规模，但是一

部分套利者需要用一揽子股票换

ETF 份额，如果额度在初期募集

就用完，可能会影响这只ETF二

级市场的交易活跃度和吸引力。”

北京一家基金公司产品总监解

释。另外，目前华夏恒指ETF和

易方达中国企业ETF也都在紧张

的募集阶段，对于现阶段的募集

情况两家公司均讳莫如深。

涂艳

特别报道

2012 年 7 月 16 号，中国股市

又大跌一场，真是乌云满天！股

市下跌是由好几方面的原因造成

的，但主要是新股发得太快太多

了，这种阴霾满天的大熊市下竟

然一周还要发8只新股。

有关人士说“控制新股的发

行速度和数量就是行政干预”，那

么请问何以不把后边排队的 700

只新股全上来呢？实际上你还是

在调控啊。建议现在这种形势下

少发或者停发新股一段时间了，

过去前几届领导都有过停发新股

这样的措施，实际上是行之有效

的，而不是像有的发言人所说的，

发行新股的多少和涨跌无关。资

金多的时候，牛市里边可以多发；

熊市里边，资金少的时候，应该少

发或者不发。中国现在的 M2 达

到 90 多万亿，在房地产被严厉调

控，CPI为2.2%的情况下，本来是

可以有相当一部分资金进入股市

的。但是不停地发新股，使股票

成为源源不断的可以不断再生的

无限的圈钱商品，人家怎么敢进

来。提意见不听，用手投票无门，

只好用脚来投票。

建议停发新股一段时间，拯

救股市，振兴经济。中国股市和

国外的很多股市是有所不同的，

虽然全国居民存款有 36 万亿，但

人均存款只有 2.68 万。据知，一

位领导同志曾经说过，中国股市

里面有相当一部分是退休工人和

下岗工人在参与，应该千方百计

把它搞好。中国也曾经多次通过

拯救股市来振兴经济，如亚洲金

融危机时期的“5.19”行情，就是

政府登高一呼，出现了波澜壮阔

的大行情。从 1999 年 1050 点一

直涨到 2001 年 6 月份的 2245 点。

又如 2005 年 5 月份，在温总理的

亲自支持和领导下，兴起了股权

分置改革运动，股市从 998 点向

上冲去。现在实体经济这么困

难，何以不再学 1999 年“5.19”和

2005 年 5 月到 7 月的做法呢？起

码新股应该停发少发吧！让股市

喘口气吧！

复旦大学金融与市场资本研

究中心主任 谢百三教授
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