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中报大戏本周开锣 警惕四大“雷区”

业绩预警 拉响投资警报

经历了“黄金十年”的煤炭板

块走弱，是近期A股市场一个热

门话题。6 月，煤炭板块单月跌

幅超过16.7%，高居板块跌幅榜榜

首。曾经的大牛股冀中能源、潞

安环能等单月跌幅均超过20%。

煤炭价格暴跌是造成整个板

块被抛售的主要原因。综合考虑，

煤炭股业绩有望平均下调20%。

对应2012年市盈率14.4倍，并不便

宜，2012年行业净利润将同比负增

长。行业分析师指出，只要钢铁行

业不走出低谷，煤炭行情弱势的基

本面就难以得到改善，相关上市公

司还将在坏日子中苦苦煎熬。

煤炭：行业跌入低点

热点解读

评 新 股
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型专业化公司，中国电梯行业民

族品牌领先企业之一。

中小板新股博林特今日申购指南

评 新 股

今年以来，韩国、日本、加拿

大等多个国家和地区的资金都在

通过QFII投资A股，数据统计显

示，截至6月中旬，我国已批准了

来自24个国家和地区的163家境

外机构的QFII资格。在A股的一

片跌跌不休之中，外资却在排队

进场，这个让大众谈股色变的A

股市场，到底哪些方面能吸引外

资跃跃欲试？

尽管我国经济增长预期放缓，

但从全球视角来看，境外机构显然

仍然看好中国经济在全球的表现，

并且看好A股市场。历史表明，

QFII在中国股市的投资可谓非常

成功，之所以QFII获得了如此良好

的投资业绩，撇去其他方面不看，

其优秀的“抄底”功力同样功不可

没，投资者不免会对QFII的“抄底”

路径产生兴趣。以史为鉴，笔者发

现QFII抄底更喜好以下两类股：

其一，QFII喜好低估值的蓝筹股

分析QFII过去投资A股的记

录，不难发现QFII更注重价值投

资，更青睐低估值的蓝筹股，投资

理念成熟，投资决策程序规范。而

从今年一季报来看，QFII第一季度

投资股票的市值为611.95亿元人

民币，比2011年第四季度增加了

33.27亿元，投资标的多以低估值

的蓝筹股为主，如估值优势明显的

银行板块，包括兴业银行、宁波银

行、华夏银行等。另外，机械设备、

食品饮料、金属非金属等板块也是

QFII青睐的对象。

其二，QFII青睐成长型公司

除了投资风格稳健以外，

QFII 在选股上同时也注重成长

性。而从当前的情况来看，在去年

新进的重仓股中，仟源制药、东宝

生物、东软载波、林州重机、美盈森

等9只个股均为中小市值的成长

性上市公司，占据了QFII新进重

仓股数量三分之一，说明QFII在

选股时除了偏好行业龙头的蓝筹

股外，对于有业绩有成长性的品种

也格外青睐。 杨晓春

24国QFII排队抄底A股
两类股将成投资目标

观 数 据

6月A股大幅“失血”
证券账户净流出近2000亿

每年中报、年报发布期，总

是有人欢喜有人愁。本周三，

2012年中报大戏将由沪市的津

劝业拉开序幕。A股市场上市

公司前半年经营成果即将正式

展现在投资者面前。今年由于

宏观经济增速放缓，上市公司总

体来说成绩不如人意，业绩“地

雷”时有炸响。上周，公司业绩

预告进入密集期。周一至周五，

共有49家公司新披露了半年报

预告，其中预减、续亏、首亏、略

减等报忧公司共22家，占比达

44.9%。在业绩报忧当日，这些

公司多数出现暴跌，它们的市值

随着盈利下滑而缩水。

随着中报正式披露期临

近，这种“地雷”的威力也日益

显现。本期，将重点分析本轮

A股市场中报行情中可能存在

的四大“雷区”。

观 数 据

根据国家统计局经济统计信

息发布日程表，本周国家统计局

将公布 6 月居民消费价格、工业

生产者价格指数及二季度相关经

济数据。受6月制造业PMI指数

继续回落以及食品价格回落等因

素影响，专家普遍预测上半年经

济数据或不乐观，二季度GDP增

速或“破8”，而6月CPI增速可能

回落至3%以下。

根据近期的数据以及央行

降息的动作进行分析，分析人士

初步预测六月CPI跌破3%的几率

相对较大，估计在 2.5%~2.8%之

间，而第二季度的GDP将继续呈

现下滑的态势，跌破8%的概率很

大，估计GDP增速介于7.6%~7.8%

之间。这几项重磅经济数据的出

炉，将在一定程度上决定着未来

股市的去向。 中 财

本周经济数据密集发布
或将决定股市走向

最新发数据显示，今年6月份

A股市场大幅“失血”，当月证券公

司经纪业务客户证券账户的交易

结算资金净转出1967亿元，市场的

持续低迷和年中资金向银行的回

流成为主要原因。6月，除了6月

18日～21日一周(22日因端午节休

假)净流入资金42亿元，其余三周

均出现大额净流出。在6月最后

一周，净流出资金达到841亿元，创

下3个月以来单周新高。

对此分析人士指出，6月份上

证指数下跌6.19%，深证成指下跌

6.32%，均是二季度的最大单月跌

幅，这再次挫伤了投资者的入市

热情；与此同时，在年中银行面临

存款任务节点的情况下，不少银

行用优惠条件吸引各路资金回流

银行，也使得不少在证券账户中

的资金选择在月末搬家回到银

行，这两个原因导致了市场在6月

份大幅“失血”。 王子涵

根据统计显示，截至上周五，A

股市场共有 923 家公司发布了业

绩预告。其中被划为预减、续亏、

首亏、略减等报忧类的公司达到

385家。目前尚有千余家公司没有

预告中期业绩。可以预见，本周上

市公司业绩预告、快报将继续进入

高潮期。此时，规避业绩地雷，即

控制风险，或许比寻找超级牛股变

得更为迫切。

总体来说，今年上市公司业

绩不如预期，很大程度上应该

归咎于 GDP 同比增速连续 8 个

季度下降后，宏观经济高增长

瓶颈问题已经传导至微观的公

司层面。

放眼整个 A 股市场，与房地

产、固定资产投资相关的行业犹如

一根绳上的蚂蚱，业绩最容易受到

波及，也最容易出现“地雷”

中报临近 报忧公司增多

重点“雷区”

曾经风光无限的水泥，也在房

地产调控与基建投资放缓的双重

压力下，苦熬寒冬。数据显示，截

至上周五，有7家水泥公司预告了

半年报业绩，清一色全部报忧。事

实上，6月以来，水泥板块和煤炭一

样不断暴跌。6月至今，冀东水泥

跌幅高达34.84%；本周四，冀东水

泥在毫无征兆的情况下放量跌停，

股价创出三年来新低。而深交所

盘后公开数据显示，卖出前五名全

是机构专用席位。这或许已经提

示投资者，即使股价已经跌去很

多，在中报前夕，机构同样要规避

业绩“雷区”。

水泥：7家预告公司全报忧

随着刺激政策退出和前两年

透支消费潜力，汽车行业最红火

的日子注定已经成为过去时。不

过，相比水泥、煤炭，品牌和类型

众多、产业链更长的汽车类公司

经营表现也更为复杂。中汽协数

据显示，1~5月，全国轿车累计销

量434万辆，同比增长4.5%。其

中合资品牌轿车仍实现10%正增

长 ，自 主 品 牌 销 量 同 比 下 滑

8.3%，市场份额相比去年降低

3.9%。

汽车：最红火的日子已过去

今年另一个大牛行业——券

商板块近期也炸响了中报地雷，多

少出乎一些投资者意料。从基本

面来看，5月创新大会召开至今，证

券行业虽仍有不少实在利好出台，

如中小企业债推出等，但却相对零

散，没有想象中全面。由于创新业

务刚刚起步，大部分券商暂时还没

有改变靠天吃饭的局面。

国泰君安经过测算后指出，

上市证券公司第二季度实现净利

润65亿元，同比增长9%；上半年实

现净利润116亿元，同比下降11%。

其中经纪业务同比约下降30%，承

销股票同比下降30%~40%；投资

业务股票和债券同比均有显著提

升；融资融券余额600亿元，利息

收入同比也将翻倍。 王砚丹

券商：中期业绩或降一成

曝 传 闻

据传，大名城（600094）半年

净利大增，南北逆市拿地布局商

业地产；

据传，亚太药业（002370）年

产片剂3.3亿片生产线项目7月1

日正式投产；

据传，南宁糖业（000911）子

公司收到搬迁补偿2485万元；

据传，海螺型材（000619）子

公司收到产品技术升级发展扶持

资金1596万元；

据传，云南锗业（002428）收

到扶持金1667万元；

据传，壹桥苗业（002447）收

到搬迁补偿 2.27 亿元，超公司去

年全年营收2.08亿元；

据传，创兴资源（600193）本

周公告中报预增1200%。


