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著名财经评论家水皮：

今年市场底会在沪指2159点

国元视点

沪指2200点有望形成抵抗

周二，沪指承接周一跌势及

海外股市大跌的影响低开后在

2200 点上方展开弱势震荡。券

商、银行、地产相对强势，有效维

系了人气，传媒、电力、建材板块

表现疲软。两市成交量创5月调

整以来的新低，股指K线上以带

上下影线的小阳线报收。对于后

市，我们认为政策与经济的博弈

持续困扰市场，做多动力尚需要

时间积累，但经过连续5个交易

日的调整，短期风险已得到阶段

性释放，沪指2200点有望形成抵

抗，短线不必过分杀跌。

股指的连续调整造成投资者

情绪较大波动，此前多次见利好

高开低走，让投资者不计成本地

逃离市场，在此我们提醒投资者，

在尊重趋势的同时应在极度悲观

的市场中保持一份冷静，目前可

从积极股市政策和估值角度去把

握全流通 A 股的结构性分化机

会。首先，监管层提出壮大机构

投资者 12 字方针，力度史上最

强。用机构投资者的思维去把握

结构性分化日渐常态化，也许有

助于我们摆脱股指短线波动的纠

结。其次，从估值角度看，过分悲

观并不可取。

此前拖累大盘走低的银行板

块本周头两个交易日相对强势，

券商、地产在快速补跌后于周二

也有力反弹，午后股指在反复无

量下压未果后抄底资金尝试进

场，预示空头力量已经弱化，预期

中的沪指 2200 点展开抵抗的情

形已经出现。另外，“下跌－横盘

（或反弹）－下跌”台阶式的下跌

波段沪指的量度跌幅也在 2200

点一带，鉴于6月下旬资金面较

紧张，暂不对反弹高度作过分预

测，后市需继续关注成交量及消

息面的变化。

国元证券

“做投资就要研究国内各种

政策，就要研究温家宝总理的讲

话，以总理的角度思考问题，你只

有走在政策之前，才有可能赚大

钱，否则只有亏钱的命。因为中

国经济是政策经济，既不是市场

经济，又不是计划经济，是标准的

政策经济。”水皮如是感慨道。

“看东西要看主流、看数据、

看趋势。”水皮指出，当前经济趋

势将面临通缩危险。最近三个月

PPI 持续下滑，5 月是-1.4，4 月

是-0.7，而 3 月是-0.3，PPI 是工业

品出厂价格指数，反映的是各位

企业主对经济前景的一个态度，

工业品出厂价格指数一直在下

滑，这说明什么？水皮说，这说明

多数厂家都没有进货的欲望，PPI

一定是CPI的先行指标，所以中国

经济今后面临的不是通胀，而是

要直面通缩的危险。

中国经济是政策经济

端午节休市前一天，深交所

发布公告称新增中小企业板股票

代码，启用“003000～004999”作

为中小企业板股票的新代码区

间。消息一出，立即引发了中小

板大扩容的猜想，两市大盘应声

而落。 对此，深交所有关人士解

释称：新增 2000 个中小板代码属

于交易所一项正常的日常工作，

和中小板市场扩容节奏和速度没

有关系。但投资者还是要问：新

增代码和手机号段不够用了、增

加新号段不是一样的道理吗？

2000 个中小板代码虚位以待，若

新代码全部对号入座，再新增

2000 家上市公司，将给市场带来

多大的冲击？

投资者的担忧不无道理，因

为今年扩容的步伐并没有因为股

市的持续低迷而放慢。除了中小

板，主板今年最大融资规模的

IPO 中信重工将在 6 月 27 日申

购，后面接踵而来的还有融资

173亿的陕煤股份、融资100亿的

中邮速递等“大块头”。

虽然目前股市已处于历史估

值最低阶段，但供求关系却严重

失衡，股票数量多达 2500 只，后

续还有 112 只过会新股等候上

市，704 家在排队“嗷嗷待哺”。

在市场存量资金捉襟见肘时，股

市只能选择重心下移。

今年初，郭树清就把“充分考

虑市场承受能力，适度放慢扩容节

奏，以增强投资者信心”列入股市

“新政”之一，但如今用了那么多服

药，偏偏却把这服忘了。管理层是

时候该放慢一下扩容节奏，让股市

休养生息一段时间了。 苏渝

投资论坛 吃撑了的A股需减肥
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一家之言

日前，著名财

经评论家、华夏时

报总编辑水皮就

宏观经济、股市的

投资现状，与投资

者分享了他独到

的观点。

“国内经济是政策经济，沪深

股市自然就是政策市了，市场调

整第一个出现的底是政策底部。”

市场底究竟在什么点位？水皮认

为，沪指去年市场底在2132点，政

策底在2339点，因为那是汇金增

持工农中建四大行股票的时点。

水皮预计，市场的底会低于政策

底，今年市场底应该会在2159点。

“现在还要等两个底，一是

经济底，预计今年三季度末经济

会见底，而另一个是业绩底，预

计在今年四季度。”水皮觉得，只

有这两个底出来后，股市才会完

全走好。

近期，社保QFII和保险资金

大举入市，社保新开了16个A股

账户，而同时QFII和保险资金也

分别新开了 25 个和 88 个账户。

水皮表示，经济如能在三季度软

着陆，股市可能“翻身”。如果等

经济底和业绩底见底了再抄底，

肯定就太迟了，机构投资者提前

布局与当前市场估值相对偏低

有一定的关系，最近公募基金的

专户理财开得比较多，创出了历

史新高。从理性投资的角度来

讲，现在偏低的估值是这些大资

金进入一个比较好的时期。

欧阳进权

两个底出来后股市才会走好

周二大盘缩量窄幅震荡，沪指

2200点位置多头反击力度非常有

限。2200点，是1664点以来的上

升趋势线位置，昨天股指最低探至

2203点，但反弹力度非常弱，仅仅

只是回补缺口而已，连前天阴线的

屁股都没摸着，周二的缩量窄幅震

荡走势，仍可能属于下跌中继形

态。由于短线已经完全破位，处于

本轮调整5浪加速杀跌状态中，虽

然超跌明显，但人气尽失，周二成

交量继续萎缩，意味着没多少恐慌

盘出来，当然也意味着多头反击力

度非常微弱。目前周线仍处于共

振死叉状态，因此调整时间将延

长。实战操作上仍以控制仓位静

观行情发展为主。弱势行情，谨慎

追涨。逆势操作即便一时赚点小

钱，但如果一旦养成逆势交易习

惯，则可能会带来长期的隐患。行

情不好，就控制仓位，多休息。总

结自己以前的操作，有什么需要吸

取的教训，有什么成功的经验可以

上升到理论高度。要想在股市长

久生存，培养顺势而为的思维很重

要。真正的稳健投资者，会将趋势

交易融入骨髓。

本轮调整，最先是由希腊危

机演变而来的，目前希腊算是暂

时稳定了，但欧洲隐忧尚未完全

排除，欧美股市在经过短暂反弹

之后再度杀跌回落。如果继续跌

破30日均线，那么短暂反弹就夭

折了。对于A股来说，目前欧洲

危机似乎远去，国内经济是否下

行也莫衷一是，但新股弱势发行

却是实实在在的。目前市场人气

极度涣散，新股发行仍张开血盆

大口，实在令人心寒。 淘金客

弱势行情切忌逆势交易名博点津
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