
上周沪深两市都没再创出新

低，呈现震荡整固走势，显示市

场颓势得到缓解。在国内政策面

趋暖和银行股估值低位的双重优

势下大盘具备了反弹条件，考虑

到管理层可能会出台利好来配合

大盘股的发行，以及希腊第二次

大选后欧债危机暂时得到缓解也

让外围的消息面为之一松，大盘

仍有望延续上周的震荡反弹格

局，只是这个反弹可能会伴随着

明显的板块分化以及较大的震

荡，特别强劲的走势恐难出现。

海外经济的不景气导致有

色、煤炭石油、石化等资源类板

块依然面临需求下滑的风险，此

外银行股因业绩增速遭质疑的下

跌风险还没有完全释放完毕，上

周五的拉升更多是技术上的超跌

反弹，因而本周权重股还难以合

力走出较大的恢复性行情 ，只有

以医药、电力、酿酒食品等为代

表防御性板块在上周表现强劲。

技术方面，沪指围绕2300点

的短期波动中枢调整已近十个交

易日，五日均线上穿十日均线

后，不得不再次面临上方半年线

的压力。周线方面的横盘整理才

连续两个交易周，无论从调整幅

度还是整理周期上，都还不能完

全推动产生较大级别的筑底反

弹。不容忽视的是，持续收敛的

成交量水平明显说明当前市场仍

然难有趋势性机会。

本周市场既需要继续面对

经济触底与政策红利相互博弈，

也要面临短期资金面压力和上

市公司盈利下滑的预期悲观，好

在历史估值的共识封杀指数下

行空间。只是经济环境未变的

市况之下，反弹可能以进二退

一，亦步亦趋的形态进行。投资

策略方面，半仓附近进行进可

攻、退可守的防御操作，关注政

策友好以及短线明显强势的板

块如环保以及部分创业板中小

板次新股等。
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上证指数：
开盘：2313.53 最高：2325.05 最低：2309.71
收盘：2316.05 涨跌：9.20 成交：603.09亿元
上涨：752家 下跌：141家 平盘：90家

深成指数：
开盘：9921.23 最高：10020.07 最低：9916.30
收盘：9979.06 涨跌：93.41 成交：652.11亿元
上涨：1215家 下跌：208家 平盘：94家
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“亚洲股市教父”胡立阳：

A股遍地黄金 正是入场时机

外围松一口气
震荡反弹延续

国元视点

一家之言
“阴跌”成了近一个月来A股主旋律，“进一退三”的行情吞噬了众多投资者的信

心。面对大盘“生死两茫茫”的状态，我们采访了“亚洲股市教父”胡立阳先生，他认

为目前A股正处在遍地黄金的低档区域，是投资者入场的好机会。 郝艳辉

本报证券读者交流QQ群：226147830

问：您怎么判断 A 股目前的

情况？

胡立阳：说起A股大盘的表

现，还要从欧债危机谈起。如果

把 2008 年全球金融危机看成是

一场地震，那么目前欧债危机就

是上次主震之后的余震。从我观

察的数据来看，本次余震的影响

范围为全球2/5的国家和地区，而

上次主震影响了全球 2/3 的地

区。从各国救市资金来看，本次

全球新增救援资金总量也不过为

2008年的10%。尽管这些数据都

比2008年危机弱很多，但对全球

资本市场是一个很大利空。不

过，A股则不然，欧债危机对于A

股反而是机会。

问：怎么理解这个机会呢？

胡立阳：正所谓“多非多，空

非空”，讲的就是这个道理。判断

一则消息对股市有怎么样的影

响，还要结合大盘目前的位置综

合考虑。当重大利空消息发生在

股市高档区位时后果就会很严

重，任何风吹草动都会引发向下

的做空动能。比如目前道琼斯指

数达到 13000 点附近高档区域，

此时又遇到欧债危机恶化，后市

就会非常悲观。相反 A 股则不

然，最近几年A股最低点为1664

点，最高点3478点，按照我的二

分之一法则，2571点以下都是A

股的低档区域，现在任何利空都

是A股最能捡便宜的机会。这是

我在全球主要发达国家和12个新

兴市场的股市中被反复验证过的

理论。

问：您认为最近一直压制A股

上涨空间的这种力量来自哪里呢？

胡立阳：对于这个问题我很

痛心。目前压制A股的这股神秘

力量正是一些老股民逢高清仓退

出股市，主要是因为过去几年A

股的表现让这些人失去信心，他

们的离场很大程度上是彻底离

去，A股正在不断在失去这批人，

其上涨空间必定会被压制。但我

相信他们肯定会后悔的，因为从

目前来看A股绝对是“充满机会

的”，所以具有长远眼光和长久耐

力的人才会笑到最后。

名博点津

股市迎来今年第三次建仓良机
多关注处于突破状态的次新小盘股

中国证券登记结算公司18日

发布的最新数据显示，在时隔 7

个月之后，社保基金在今年5月

开始再次启动入市步伐，单月新

开16个A股账户。

值得注意的是，上一次社保

基金新开A股账户是在2011年 9

月。自2009年以来，社保基金仅

在2009年 1月、2011年3月和9月

新开过A股账户。其中，在去年

的3月和9月，社保基金均新开16

个A股账户，不过在新开账户的

同时，社保基金也在去年3月销

去20个A股账户。

在今年5月社保基金再次新

开16个A股账户的同时，并未销

去账户，至2012年5月末，社保基

金共开设了196个A股账户。

在社保基金再次启动入市步

伐的同时，QFII(合格境外机构投

资者)也在今年5月大量开户，当

月新开13个A股账户的规模，创

下2009年3月以来的新高。

和讯

社保基金8个月来
首次新开A股账户

特别报道

希腊周末重选结果揭晓，支

持留在欧元区 的 新 民 主 党 获

胜。这意味着希腊退出欧元区

的可能性大幅降低。希腊危机

峰回路转，对全球股市来说无疑

是重大利好。欧美股市上周就

连续反弹，似乎已有预料。而周

一亚太股市则全线飘红。本人

认为，由于希腊危机暂时消除，

美股有望继续反弹，欧洲股市有

望在去年八月整理位置构筑大

双底，全球股市有望迎来阶段性

筑底反弹时期。

虽然周一亚太股市全线飘

红，但A股却涨幅最小。我认为，

除了上方均线压制需要时间修复

外，中信重工发行获批意味着大

盘股重新开闸，这对股市来说有

点利空意味。证监会一方面说要

增加QFII投资比例研究养老金入

市，一方面继续放行大盘股融资，

给人感觉有对冲利空的味道。另

外，周一沪深两市成交量继续萎

缩近乎地量，无量的反弹，意味着

攻击力度较弱。周一A股在这么

好的外部环境下都没怎么涨，看

来在等待 30 日均线下移接近后

才会发动攻势，目前多头似乎不

愿意过多消耗实力。看来本周仍

主要为缩量筑底行情，投资者可

乘机低吸潜力股。这次缩量筑

底，或将成为今年第三次逢低建

仓机会。

从周一盘面看，虽然个股普

涨，但大多数股票涨幅非常有限。

沪深两市15只股票涨停，其中深市

占据12只且全部为小盘股。在目

前四大指数中，创业板指数技术

形态最好，中小板指数次之，最差

的是上证指数。创业板指数一旦

有效突破 760 点位置强阻力，则

会打开新的上涨空间。因此近

期的短线机会，更多仍在小盘股

上，可以多关注处于突破状态的

次新小盘股。 淘金客


