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公司业务稳健增长

中国证监会 12 日晚间发布

投资者关注的热点问题问答，回

答了目前市场关注的一些热点问

题。其中，针对“政策市”及“证监

会是否对股市涨跌负责”等疑问，

证监会称，股市运行有其内在规

律，证监会在其中没有任何自己

的利益。

作为中国股市的管理者，证

监会没有自己的利益这是必须

的。但没有自己的利益不等于没

有自己的责任，证监会必须对股

市的健康发展负责。这在一定程

度上也包括对股市的涨跌负责。

比如股市涨过了头，或者跌过了

头，证监会需要采取一定的措施

为股市泼盆冷水，或者救市。

一直以来，我国股市都被称

为是“政策市”，但这并不是一个

光荣的称号，它是中国股市不成

熟的一个标志。由于A股市场目

前缺少做空机制，所以每当股市

下跌时，投资者往往怨声载道，呼

唤管理层救市的呼声甚多，监管

者也为此背负很大的压力。因

此，近几年有了“市场化”这个法

宝之后，股市涨跌的任何责任都

开始往“市场化”这个筐里装。

但所有参与其中的人都知

道，中国股市远未实现真正的市

场化。目前的市场化是一种钓鱼

式的市场化，是一种选择性的市

场化。至于有利于保护投资者利

益的市场化，加强市场监管的市

场化，还没有引进到中国股市里

来。因此，对于目前这种选择性

市场化，市场参与各方也包括管

理层，都务必要有一个清醒的认

识。

就目前的发展现状来说，中

国股市还离不开政策这根拐杖。

虽然大家都希望能够尽快摆脱

“政策市”，但这需要一个漫长的

过程。正因如此，尽管股市有其

内在规律，但管理层对股市有必

要多一份呵护，多一份爱心，而不

是以“不对股市涨跌负责”为由，

放任股市下跌；甚至在股市大幅

下挫的情况下，仍然大量推出新

股发行，置股市的承受力于不

顾。 皮海洲

政策扶持加大 品牌基因健康

多家A股中药企业步入黄金期

国元视点

本周市场围绕 2300 点上下

震荡，全周保险股领涨，医药各子

板块较为强势，煤炭、钢铁、银行

等品种跌幅居前，截止周五收盘，

沪指报收于2306点。就后市看，

周五市场再现跷跷板效应，前期

弱势的银行股起到稳定指数的作

用，反而是地产等出现一定调整，

银行股企稳意味着即使外围有利

空但市场调整空间也有限，可继

续吸纳优质品种。

国内的系统性风险暂时较

小，经济回暖已经有目共睹，由于

5月份进出口数据的较快回升对

于经济底出现的一些乐观情绪开

始滋生，加之通胀超预期回落给

政策腾挪出空间，且房地产销量

开始回暖，故国内宏观方面暂时

无忧。一则关于“央行特急文件

调整利率及其涉及房贷利率”的

报道周五被央行及银监会双双撇

清，央行新闻发言人在接受媒体

采访时表示，央行文件是要明确

对个人住房贷款利率浮动区间下

限不再进一步放宽，此次仍保持

基准利率0.7倍不变，银监会称其

本月 8 日发布的《商业银行资本

管理办法(试行)》明确个人住房抵

押贷款的风险权重为50%，与现

行监管规定相一致，未做任何调

整。之前支撑地产股反弹的逻辑

受到一定挑战，导致周五的盘面

中地产股出现了较大的调整。

主流品种的分化使得市场测

涨跌节奏不一，以本周来看，显示

保险券商和地产护盘，银行砸盘，

而周五则背道而驰，保险股倒是

依然坚挺，但券商地产两根同命

草表现不济，只剩银行孤木难支，

最有赚钱效应的小盘股往往和银

行股走势呈现跷跷板，因此周五

盘中出现了一边倒的现象，个股

的杀伤力反而大于之前几天的调

整。所幸银行股的强劲拉升总算

换来一些人气，指数的翻红带动

了个股活跃，银行股最好的时间

已经过去虽已达成共识，但任何

股票都有超跌反弹的机会，对于

银行这样的品种也不例外。

就后市看，目前最大的不确

定性是外围市场，但银行股的企

稳使得短期向下调整的空间有

限，故操作中不必过分纠结于指

数，即使由于诸多不可控因素

2300平台再次被击穿向下挖坑的

话，不排除也是低位吸纳机会。

国元证券

行业分析

政策或更密集 筑底仍需时间
东吴视点

本周大盘以进一大步退一小

步的方式震荡运行，沪指2300点

两度得而复失，市场重心在逐日

提高。整体调整比较温和，缩量

但没有破新低，同时个股调整的

也相当有限，并没有出现恐慌盘。

整体上看，本周市场成交量仍

维持在近期的平均水平，并没有有

效放大，市场气氛仍比较谨慎。周

五带动大盘走高的银行板块走势

更像是超跌后的技术性反弹，如果

周末没有相关的利好消息刺激，银

行板块上涨的持续性并不乐观。

考虑到沪指已经在2300点附近盘

整超过一周的时间，预计周末希腊

大选结果将指导A股市场做出短

期方向性的选择。

操作上，从估值底、政策底

以及998点和1664点的对比情况

来看，现在的点位在以年为单位

的时间尺度上看，不失为一个较

低的点位。但是短期大盘阴阳

交替，一些个股不断地坐着过山

车，所以短线快进快出把握个股

交易性机会，不失为近期较好的

投资策略。而对于长线投资者

来说，在这个点位，逢低吸纳一

些基本面较好，符合国家产业政

策的长线牛股，也不失为以静制

动的好策略。 东吴证券

股市尚难摆脱政策这根拐杖

投资论坛

壹桥苗业：盈利高增长可期
公司研究

壹桥苗业（002447）主要从事海珍品苗种生产养殖加工，是一家以海珍品种苗

培育、暂养、销售为主要产业的专业公司。公司致力于打造“苗种－养殖－加工－

销售”海参纵向一体化战略，现有海珍品育苗水体8.3万立方米，海参养殖海域45,

679.7亩，是国内最大的海珍品育苗专业企业。 合肥工业大学证券期货研究所 王璇 姚禄仕

继《中医药事业发展“十二

五”规划》颁布一周后，近日财政

部、国税总局宣布延续对医药等

行业广告费等企业所得税前扣除

的优惠政策。多位医药行业人士

表示，伴随着十二五规划对2015

年中医药医疗资源和服务具体目

标的逐步落地，各类品牌中药及

现代中药上市公司将进入黄金发

展期，有上游中药材资源及具备

较强现代制药工艺及品牌拓展能

力的企业有望强者恒强，实现持

续快速增长。

医药品牌天生具有健康基

因，具有健康、严谨、高技术含量、

功效显著、可信赖的品牌形象，而

中药又具有天然性、辩证性、重调

理补益等特性。具有品牌优势的

企业较易于突破纯药束缚，有效

扩大品牌价值覆盖面，实现市场

增容。如精华制药生产的季德胜

蛇药片即出产了衍生品如花露

水、止痒喷雾剂等，东阿阿胶出品

了阿胶系列保健产品，市场空间

潜力巨大。而一些具有独特原料

及配方的品牌中药企业同样也不

可忽视，如作为我国国宝级的珍

稀中药材--乌灵参价值唯一开拓

者的佐力药业，其乌灵参的产业

化才刚刚起步；而奇正藏药生产

的消痛贴膏疗效优势明显，在骨

科止痛药中保持排名第一。这一

类企业有望将成为中医药产业黄

金发展期中的领跑者。 郑培源

公司除与獐子岛签订长期供

苗合同，其他贝苗主要提供给长

海县周边养殖户。公司贝苗质量

优良，市场占有率为 20%左右，

2012年贝苗养殖水体基本稳定，

未来贝苗业务以稳定为主。另外

公司自产海参苗已无法满足需

求，2011年投放海参苗种有一半

是外购，预计2012年海参苗需求

量同比增加50%，为了满足海参

养殖对苗种的需求，公司计划持

续扩大海参苗养殖规模。公司预

计 2012 年 1～6 月归属于上市公

司股东的净利润比上年同期增长

幅度为20.00%～50.00%。

定增缓解资金压力
6 月 13 日，壹桥苗业非公开

发行预案显示，公司拟以不低于

31.45元/股的价格非公开发行不

超过 2540 万股 (含 2540 万股)股

票，募集资金总额不超过7.98亿

元，主要用于“围堰海参养殖及配

套苗室建设项目”。2010年，公司

以超募资金购得3.99万亩海域使

用权，目前已完成约1.5万亩海域

的围堰改造工作。本次定增方案

将剩余海域中的 1.4 万亩单列成

项，通过二级市场来融资，确保

3.99 万亩海域改造的按计划完

成，并减少财务费用开支约1800

万元/年。

海参价格有望触底反弹
今年以来，壹桥苗业的海参销

售价格一直稳定在170元/公斤，本

周涨至180元。基于养殖方式和地

域区别导致海参品质和定价的差

异化，壹桥海参一直高于威海海参

统货140～160元。另外，福建和山

东海参下游需求主要对应餐饮业，

而辽参被多加工为高档礼品，在闽

参和鲁参受需求影响价格走低的

今年鲁参价格表现依然坚挺。预

计下半年销售旺季到来后海参价

格将进一步上涨至200元/公斤，

届时将拉动壹桥苗业三、四季度

销售额和利润率的提高，未来几

年盈利高增长可期。

静待希腊大选
逢低继续吸纳


