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5月CPI降至23个月新低 权威专家热评股市影响

走势取决于政策与经济的博弈

李大霄：
数据低于预期股市将稳定

英大证券研究所所长李大

霄表示，5月CPI同比上涨3.0%，

PPI 同比下降 1.4% ，数据较预期

CPI3.2%、PPI-1.2%略低，需要稳定

经济增长政策加大力度。而随着

下一阶段稳定经济的应对政策不

断推出，加上央行也已经果断采

取宽松的货币政策加以应对，经

过一段时间努力经济稳定可以期

待，而累积的利好稳定股市也值

得期待，无需悲观。

张刚胜：
股市低位盘整格局依旧

东方分析首席分析师张刚胜

表示，CPI回落幅度如此之大，自

然引起经济形势恶化的担忧，尤

其引起股市继续下跌的担忧。但

股市都提前反应宏观经济的变

化，经济下滑并非不可预料，只是

没有被官方料到，2011年的熊市

其实就是对 2012 年经济滑坡的

提前反应。股市低位盘整格局不

会被新的利空数据打破。

杨德龙：
A股走势仍以震荡为主

南方基金首席策略分析师

杨德龙表示，短期内，通胀回落为

央行实施宽松货币政策提供了较

大操作空间，稳增长的政策目标

更加明确。前日央行降息即是对

CPI数据较低的提前反应。A股

市场走势取决于政策与经济的博

弈，下一阶段仍以震荡为主。

杨晓春

热点解读

交流互动

今年是《市场星报》更名改版

2 周年，也是其前身《安徽市场

报》创刊 20 周年，为此《市场星

报》将隆重开展一系列纪念活动。

《市场星报》、安徽经济广播、

东吴证券，将于 6 月 16 日（星期

六）上午9：00～11：30，在安徽广

播电视台广播频道400平米报告

厅举办“投资者论坛”。

出席此次活动有三家主办单

位的领导、投资者代表、投资高手，

合肥电视台《财经特快》栏目将进

行现场报道，证券专家张广宏博

士、《市场星报》发行部主任徐斌、

证券部主任王贤松、金融部主任宗

海燕、安徽经济广播《证券时间》节

目负责人史巍、《市场星报》专栏

作者劲牛、久久发、金丰、冯斌，投

资者代表吴平、周增虎、樵翁、指

点江山（QQ 名），将就理财产品、

股市行情以及投资者所关心的问

题与大家面对面交流互动。

《市场星报》发行部将在现场

进行优惠订报活动，登记有效信息

表的（姓名、身份证号、联系电话）

所有参会者都将获得精美纪念品，

并将进行一、二、三等奖抽奖活动

（一等奖1名，奖品价值2200元；二

等奖3名，奖品价值280元；三等奖

5名，奖品价值198元）。

活动地址：合肥市桐城南路

355 号，安徽广播电视台广播频

率 400 平米报告厅。公交线路：

120 路、131 路、133 路、145 路、150

路、158路、19路，公交站点：省广

电中心、陈夹弄。

即日起报名及咨询热线《市

场星报》发行部:0551-2843207、

5223877。

《市场星报》、安徽经济广播、东吴证券

“投资者论坛”将于6月16日隆重举行
评 新 股

中国汽研(601965)公司本次

发行中网上资金申购发行的1.344

亿股股份及网下向配售对象配售

的 5760 万股股份无流通限制及

锁定安排，自 6 月 11 日起在上海

证券交易所上市交易。

中国汽研本次发行1.92亿股，

发行后总股本为6.41亿股。本次

发行价格为 8.2 元/股，对应市盈

率28.28倍。

公司要从事汽车领域技术服

务业务和产业化制造业务。和迅

周一中国汽研登陆上交所

板块聚焦

欧洲杯开幕两类概念股或被市场炒作
随着波兰对战希腊的号角在

波兰华沙国立体育场吹响，作为仅

次于世界杯的足球盛事，长达 24

天的欧洲足球锦标赛（欧洲杯）正

式拉开帷幕，无疑，对于苦等四年

的亿万球迷无疑是一场盛大的足

球“狂欢节”。然而对于股民来讲，

这场足球的“狂欢节”则有可能成为

股市继续下跌的“生死劫”，而且这

种“生死劫”在欧洲杯前夕似乎已经

全面发酵，纵观全球市场，近期几乎

全部沉浸在一片跌跌不休之中。当

然欧洲杯的举行对A股也不是全无

益处，具体来看以下二个方向可能

会得到市场的关注：

观 数 据

20只股10年涨幅超10倍
价值投资是股市投资的王道

统计局 6 月 9 日公布的数据

显示，2012 年 5 月份，全国居民消

费价格总水平同比上涨 3.0%,创

下自 2010 年 6 月 2.9%之后的新

低。5月份，全国居民消费价格总

水平环比下降0.3%。就宏观经济

数据对 A 股的影响，本报收集了

多位专家的意见，希望对投资者

有所帮助。

年份

1992年

1996年

2000年

2004年

2008年

1994年

1998年

2002年

2006年

2010年

1992年

1996年

2000年

2004年

2008年

赛事

欧洲杯

欧洲杯

欧洲杯

欧洲杯

欧洲杯

世界杯

世界杯

世界杯

世界杯

世界杯

奥运会

奥运会

奥运会

奥运会

奥运会

时间

6.10-6.26

6.8-6.30

6.10-7.2

6.12-7.4

6.8-6.30

6.18-7.17

6.11-7.12

5.31-6.30

6.9-7.10

6.11-7.11

7.25-8.9

7.19-8.4

9.15-10.1

8.13-8.29

8.8-8.24

举办地

瑞典

英格兰

荷兰比利时

葡萄牙

奥地利瑞士

美国

法国

韩日

德国

南非

巴塞罗那

亚特兰大

悉尼

雅典

北京

期间沪

指表现

3.38%

10.57%

1.44%

-2.10%

-17.83%

-21.58%

-0.56%

13.73%

8.98%

-3.58%

-11.98%

2.55%

-3.50%

-3.48%

-11.82%

历史数据：大赛期间股市表现

统计A股诞生以来所经历总共15次三大赛事期间股市表现来看，上涨的次数为6次，上涨的概率为40%，

而下跌的次数累计则多达9次，对应概率为60%。

其一，饮料特别是啤酒行

业。对于球迷来讲，在这样一个

盛大的狂欢节中，啤酒饮料肯定

是不可或缺的，比如在2006年世

界杯期间，青岛啤酒的销量就曾

经大涨30%。同样作为仅次于世

界杯的足球盛事，同样在炎热夏

天所举办的欧洲杯，对饮料行业

特别是啤酒的消费肯定会带来一

定的刺激，其中比如青岛啤酒、珠

江啤酒、啤酒花等。

其二，欧洲杯对家电营销也

有刺激。统计过去的三届欧洲杯

我们发现，家电在所有行业中表

现相对抢眼，在过去三次欧洲杯

期间最为抗跌。首先是进入夏季

天气渐热，家电行业迎来传统消

费旺季；其次国家财政部5月28

日发布消息，宣布财政补贴推广

高效节能平板电视和节能空调活

动将于今年6月1日正式启动，推

广期暂定一年，中央财政对每台

家电补贴资金从 100元至400元

不等，当然最后处于欧洲杯观赛

的需求，也会刺激小部分球迷更

新观赛装备。从家电行业来看，

黑电龙头有海信电器、深康佳，白

电行业比如格力电器、青岛海尔

具有领先优势。

博众投资屈雄峰
数据统计解析

论 市 场

对于A股投资者来讲，998点

和6124点是记忆深刻的。前者是

在2005年 6月创下，估值接近10

倍市盈率，随后大牛市行情也展

开；后者是在2007年 10月创下，

随后A股便进入了漫长的熊市，

时间长达5年之久。

历史总是惊人的相似。数据

显示，2005年6月3日，上证A股

市盈率为 14.93倍；2008年 11月 4

日，上证 A 股市盈率为 12.77 倍。

由此观之，只要市盈率跌破15倍，

A股就存在一定的投资机会。而

今年6月8日，沪深300个股平均

市盈率最终确定为11.59倍。

英大证券研究所所长李大霄

认为，从估值的角度来看，底部特

征也非常明显，A股的估值比标

普包含个股要低，与港股已经接

轨，目前 A 股市场担忧 IPO 分流

资金。从市场角度来看，同样具

有底部特征，无论是998点，还是

1664点，都有“国家队”资金入市，

比如汇金出手、管理层喊话，但目

前还多了一个有利因素——养老

金入市，底部意义重大。 中 财

A股估值跌破998点水平
底部特征显现市盈率跌破12倍

统计显示，20 只“10 年 10 倍

股”中，山东黄金10年累计涨幅最

高，达到34倍；其次是贵州茅台，10

年累计涨了31.63倍。分析显示，

这20只股票都有一个共同特点，

那就是业绩优秀，而且业绩在过去

10年中不仅都保持稳定增长，没有

任何一年出现净利润下降，而且至

少还有一个财年实现了利润翻

番。蓝筹股今年的走势并不好，这

多少说明了中国股市要从一个“炒

市”变身为一个真正成熟的投资市

场，还有一个不短的过程。不过，统

计发现，从2001年1月1日到今年4

月30日，A股市场共有20只股票

股价累计涨幅超过10倍。分析这

20只股票的特点后发现，它们全

都是业绩优秀、长期稳定成长的蓝

筹股。这有力地说明了价值投资才

是股市投资的王道。 杨晓春

代码

600547

600519

600031

002024

600406

000157

600837

600489

600348

600348

名称

山东黄金

贵州茅台

三一重工

苏宁电器

国电南瑞

中联重科

海通证券

中金黄金

格力电器

阳泉煤业

涨幅(倍)

34.40

31.63

26.68

23.95

21.31

20.97

18.00

17.52

16.61

15.13

代码

600111

600549

002038

000568

000538

002029

600030

000869

000895

600809

名称

包钢稀土

厦门钨业

双鹭药业

泸州老窖

云南白药

七匹狼

中信证券

张裕A

双汇发展

山西汾酒

涨幅(倍)

14.54

14.06

13.61

12.67

11.96

11.52

10.92

10.48

10.21

10.04

20只10年涨幅超10倍个股


