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第一，新制度下的炒新风

险。在新股发行体制改革之后，整

个定价机制重设，新的游戏规则重

现。取消了三个月的限售期的规定

后，机构资金为提高资金使用效率，

网下申购完成后，股票上市首日全

部抛售套现。市场的资金博弈主体

由以往游资、散户两方博弈，演变为

游资、散户、机构的三方博弈。随着

博弈主体的增加，未来新股上市首

日定价有望更趋合理，“新股不败”

的时代将渐行渐远。最近新上市的

东诚生化、顺威股份、浙江美大就是

很好的标杆。

第二，新主板退市制度下的

ST 股风险。ST 股又称绩差股或

垃圾股，以前 ST 股往往备受游

资、机构热炒。这主要是因为在

没有完善的退市制度下，ST股总

是退而不死，再经过资金的运作

重新登陆市场，就会有几倍甚至

几十倍的收益。而在新的制度

下，ST股的命运就可想而知。

第三，新创业板退市制度下

的创业板风险。创业板股票，本

来就是公司处于发展期上市的

股票，上市的要求也没有主板那

么苛刻，公司的抗风险能力远不

如主板。在新的退市制度下，没

有 ST 的警告，也没有时间的缓

冲，业绩不好，直接有下市的可

能，并且退下去了就永远不会

再上来。

第四，从长远来看，未来的市

场越来越规范，股票的价格逐步

趋向合理，市场活跃度逐年降低，

持股周期变长，选择优质企业将是

市场必然的选择，市场中价值被严

重低估的白马股将潜力无限。

总之，市场环境正在逐渐发

生变化，郭氏新政是一把双刃剑，

给投资者带来机会、给投机者带

来风险，适者生存这个古老的法

则，很快在这个市场中得到体

现。每一位投资者都得认清形

势，适应“郭氏新政”下的风险和

机会。

杨晓春
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“郭氏新政”下的风险与机会

百隆东方今日网上申购
百隆东方（601339）公告称，

公司首次公开发行 A 股的发行

价格区间为 13.6 元/股～15 元/

股，对应市盈率为 12.5 倍～13.79

倍 。 该 股 于 今 日 实 施 网 上 申

购，申购价为 15 元/股。公司本

次发行数量为 1.5 亿股，其中网

下初始发行量为 7500 万股，网

上初始发行量为 7500万股。本

次网上申购单一证券账户申购

上限为7.5万股，申购简称为“百

隆申购”，申购代码为“780339”。

百隆东方主营业务为色纺

纱的研发、生产和销售。和迅

评 新 股

证监会：
IPO审核拟西部地区企业优先
市盈率超25%新股三种情况将重审

证监会周三召开媒体通气

会，宣布拟在IPO审核过程中，推

出西部地区企业优先审核，沪深

交易所均衡安排的审核工作机

制，以此支持西部经济社会发展。

媒体通气会上，证监会还下

发了《关于新股发行定价有关问

题的通知》，明确了发行市盈率超

过25%的公司，如果存在大幅超

募，导致发行人基本情况发生重

大变化，可能影响投资者判断等

三种情况，将被要求重新提交发

审委审核。

中 财

强势回调不改向上趋势
冯斌：前两天走势强劲的水泥

板块、基建板块周三出现了回调整

固的走势，整个大盘也处于缩量休

整状态，但从大盘的K线图来看，

股指仍处在波段反弹的过程中，5

日、10日均线将对大盘构成较好支

撑，操作上短线拟继续高抛低吸，

保持滚动操作，重点关注建筑建材

以及服务行业里的潜力品种。

留意多方量能配合情况
劲牛：从量能和资金净量分

析，最近已有部分资金开始在试探

布局。只要沪指量每天均能达到

或保持1100亿上方水平，加之在阶

段性“政策底与技术底”共振下，多

方才能继续向上攻击。为阶段性

行情的延续加重砝码。操作上，继

续留意多方量能配合情况，切实关

注符合政策扶持的基建、电子信

息、节能环保及中小市值等超跌或

刚启动的热点。

大盘重返五周线，持股待涨
金丰：周三大盘收一调整的阴

十字星，目前趋势已经走好，以上

证大盘为例已经站上五周线2381

点。如后面几天能站稳五周线则

大盘三重底成立，向上目标可看到

2600点，目前以持股待涨为主。在

操作策略上坚持五周线上持股，止

损线设定在2360点，收盘价跌破此

点位则空仓。

关注30天均线上翘的股票
久久发：周三两市缩量回调，

收阴十字星，这是对上30天均线的

确认。目前5天、10天均线金叉，均

量线金叉，MACD两线粘合，周四

会金叉，“三金叉见底”！故回调不

改向上，关注低价30天均线上翘的

股票。

草根侃股

观 热 点

继管理层陆续出台针对股市

的利好后，政策层面将稳增长放

在更为重要的位置，这令市场对

经济刺激政策出台的预期大幅提

升，上周末关于投资项目加快获

批等一系列信息开始酝酿发酵，

国资委、证监会、银监会都出台

了相关政策。在多重利好刺激

下，市场热情再度被点燃，资金

围绕着铁路基建、汽车以及钢铁

等板块展开了寻宝行情。

5 月 29 日，欧债危机有升温趋势，

投资者情绪再度受到打压，金价下

挫。最高1582，最低1545。

5月29日6:00—5月30日15:00

伦敦金分时图走势 报价（美元/盎司）

5 月 29 日～30 日，现货白银走势

反弹遇阻，之后下挫，至5月30日下午

3点，高点28.68，低点27.55。

5月29日6:00—5月30日15:00

伦敦银分时图走势 报价（美元/盎司）
黄金、白银现货走势图

行业政策不断 资金积极入市展开寻宝行情

利好点燃多个板块投资热情

受国家将推进基础建设的利

好消息影响，铁路基建板块再度

走强。海通证券指出，铁路为下

半年保投资之重点，将带动铁路

设备和工程机械需求。可以预

期，未来铁路基建行业享受到相

关政策支持的概率高，这对于市

场品种而言，就存在因素刺激或

业绩增加的波动性表现机会。

铁路基建股的行情，让市场

联想到了 2009 年初经济刺激计

划带给市场的一波强势行情。事

实上，近期多个部门陆续出台了

相关利好，这使得市场对经济刺

激政策出台的预期大幅提升。而

二级市场上，资金也开始了寻宝

行情。

工程机械板块不甘寂寞，山

河智能、山推股份、厦工股份、天

桥起重周二联袂涨停，中联重科

更是创出这一波反弹的新高。市

场并不满足于此，那些敏感资金

自然会推测：既然铁路基建、工程

机械能涨，那么受益基建上游的

钢构板块理应有不错的表现。果

然资金启动了钢构板块，精工钢

构、光正钢构涨停，中泰桥梁涨幅

超过7%。此外，近日发改委核准

首钢、广东湛江和广西防城港等

一批重大钢铁建设项目，总投资

金额超过1300亿元。国泰君安认

为，未来加大基础设施建设，将会

对建筑钢材形成直接拉动，行业

的复苏意味着每股含钢量高的上

市公司对钢价波动的业绩弹性最

为敏感，在行业利润回升的过程

中受益最大。

得天时、地利、人和于一身

的水泥板块，自然成为资金攻击

的核心目标，无论是保障房建设、

铁路基建，还是水利、核电、中西

部基础设施，都离不开水泥。国

家大力发展基建，受益最大的无

疑就是水泥板块。这一观点，得

到了市场充分的验证，多家个股

涨停，如同力水泥、塔牌集团、江

西水泥、华新水泥等，就连流通市

值最大机构重仓的海螺水泥涨幅

也超过5%，这说明游资和机构都

看好水泥股的后期走势。

李 稻

今年以来，从养老基金入市、QFII扩容、新股发行体制改革再到退市、强制分红政策，一系列重大的基

础性制度应接不暇地推出，速度之快，均超出了市场的预期，这个所谓的“郭氏新政”已被认为是与股权分

制改革相媲美的变革。但是我们也要保持一个清醒的认识，任何一种改革都不会是一帆风顺的，它总会遇

到旧势力的极力阻挠，甚至扼杀，同时也要看到改革是一把双刃剑，既是机会又是风险。

特别是本月初A股在2450点线遭遇强阻力以来，开始陷入技术性的调整，前期活跃的题材纷纷退潮，

而由层层新政所触及的风险也随之而来。面对这把即将来临的双刃剑之时，大家做好准备了吗？在此我

为大家浅谈几点：

重钢集团整体上市跨出重要

一步。重庆钢铁公告，为改善公

司资产质量、避免公司与重钢集

团潜在的同业竞争、减少关联交

易，重钢集团拟将其在重庆市长

寿区经济技术开发区投建的钢铁

生产相关资产及配套公辅设施转

让予公司。

具体来看，本次交易标的资

产为重钢集团在长寿新区投建的

钢铁生产相关资产及配套公辅设

施。截至2012年 3月 31日，标的

资产账面值为183.47亿元，预估值

为 198.34 亿 元 ，预 估 增 值 率 为

8.11%。

东 方

热股信息

重庆钢铁获注198亿资产


