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上证指数：
开盘：2385.39 最高：2391.69 最低：2378.13
收盘：2384.67 涨跌：-4.97 成交：848.28亿元
上涨：409家 下跌：473家 平盘：99家

深成指数：
开盘：10196.53 最高：10241.31 最低：10135.38
收盘：10162.34涨跌：-52.40 成交：767.23亿元
上涨：793家 下跌：581家 平盘：130家
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政策解读明朗后股市将继续上涨

国元视点

指数震荡整理
个股依旧活跃

名博点津
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周三大盘震荡整理，成交量

有所萎缩。周三大盘之所以没有

延续前二个交易日强势继续进

攻，原因有三：一是官方澄清不会

有4万亿投资政策出台，直接打

击了政策利好预期。二是已触及

本轮反弹强阻力位，2400点和30

日线位置遇阻。三是该位置前期

套牢盘和短线获利盘回吐压制。

本人认为，周三的走势，有主力借

机洗盘意图。目前位置的震荡整

理都是暂时的，一旦消息进一步

明朗，大盘在这个位置短暂震荡

整理后，还有继续上涨潜力。

引发大盘本次反弹的主要原

因主要集中在三个方面。首先，

是国内新一轮经济政策出台。自

从温家宝总理将稳增长放在更重

要的位置之后，明显可以感受到

政策出台的力度增大了。而市场

就是从政策出台的力度，解读为

4 万亿政策重出江湖。本人认

为，这显然是市场误读。一是本

次经济刺激政策不一定是 4 万

亿，二是政策扶持的重点不一定

重回盲目投资老路。因为目前中

央面临的一方面是稳增长，但同

时也必须继续调结构。因此更合

理的政策导向，是将新一轮政策

向之前国家扶持的战略性新兴产

业等方面，从而达到既稳增长又

调结构的目的。从这个角度来

说，周三盘面热点从传统的铁公

基向节能环保转移，或许是政策

最新解读。其次，本次反弹是因

为外围股市短线负面拖累减弱。

从目前来看，美股短线乖离过大

情况仍未很好修复；欧洲股市也

处于去年大整理平台位置，因此

短线有箱体震荡要求。而外围股

市曾经是影响A股走势最重要的

因素，短线来看，对A股并不会产

生多大负面影响。再次，是大盘

触及今年以来上升趋势线支撑。

目前股指仍运行在该趋势线上

方，并且周线探底格局也未改

变。因此，从上述三个方面来说，

只要媒体对新一轮经济刺激政策

解读进一步明朗，那么对股市短

暂影响就将消除，则大盘后市将

继续上涨。 淘金客

瑞信亚洲区

首席经济分析师

陶冬发布报告称，近期出台的措施表

明，中国政府正积极应对经济增速放

缓。新一轮财政刺激规模可能小于

2009年，但将超过市场预期。他表示，

全年中国经济将呈“L型”走势。

“短期内，许多投资项目还未显

现，无法精确量化，预计新的投资刺激

规模在1万亿～2万亿之间。”他表示。

陶冬指出，资金将是此轮刺激能否

成功的关键，中央政府可能发挥更大的

作用。“6月可能下调贷款利率25个基

点，但存款利率不会降。年内存准率还将

下调1次以上。新增贷款可能在6、7月回

升至1万亿，下半年再回落。” 和讯

瑞信亚洲区首席经济分析师陶冬：

中国经济刺激政策将超预期
一家之言

经历连续两个交易日的大幅

上扬之后，周三沪指在60日与20

日均线之间窄幅震荡整理，而创

业板指数却阳线再现，突破60日

均线，涨幅一度超过 1%，领先其

他各项指数。成交量未能延续前

一交易日的态势，出现小幅萎缩。

指数的休整并没有防碍板块、个

股的继续活跃。首套房政策微调

加速，湖南明确将降首付减税款，

受此消息影响，本身走势较为稳

健的地产股盘中再现异动，一线

地产-----招保万金稳步推高，三

四线的小地产冠城大通瞬间拉至

涨停，根本不惧股指的震荡；环保

板块再度发力，科林环保快速涨

停，整个板块大涨3%，领涨整个

市场。节能、新材料、新能源等板

块盘中亦不断地激起浪花，市场

热点可圈可点。

消息面上，周二央行在公开

市场进行 500 亿元正回购操作，

令本周公开市场提前进入净回

笼。由于目前银行体系资金面整

体宽松，正回购操作并未对流动

性产生影响，隔夜资金加权平均

利 率 水 平 基 本 与 前 持 平 ，为

1.9118%。受月末因素影响，机构

对 7 天资金需求上升，成交量较

前增加了近八成；加权平均利率

水平则上升了近 9 个基点，至

2.58%，但仍处于年内低位水平。

连续的上扬之后，令短期股指面

临一定的技术上调整的要求，沪

指全天都以窄幅的震荡整理为

主，但均站在60日均线的上方，

进一步确认突破 60 日均线的有

效性。期间，个股的活跃度并未

降低，超过10只个股早早的封于

涨停，而且主要集中在小市值品

种中，这也反映出随着股指的盘

升，市场信心被逐渐激活，资金多

方位出击，寻找突破口，这对于目

前市场的走势无疑是有利的。

国元证券

1963年生人的华夏基金总经

理范勇宏在“知天命”之年，事业

面临重大转折。继他多年搭档

———华夏基金副总经理、明星

基金经理王亚伟辞职已成定局

后，范勇宏选择与王亚伟共进退。

多位接近范勇宏的人士透露，5

月下旬，中国基金业协会将挂牌，

原证监会基金部主任孙杰出任会

长，范勇宏出任专职副会长。而

王亚伟很可能单飞香港，设立私

募基金投资A股。

上一次波澜壮阔的大牛市不

仅让基金业强势崛起，更诞生了

数位“股神”级的明星基金经理。

王亚伟就是那个时代的标志性人

物。他的离开，不仅可能终结华

夏基金行业第一的“神话”，也可

能带动全行业的一次转身。

数位知情人士曾透露，2011

年，范、王曾从美国引资欲成立私

募基金，当时传闻其计划的资金

起点即100亿元人民币。

除了范、王，华夏基金内部很

有可能还将有核心人员离职。伴

随着这些“旧臣”的离开，华夏基

金将正式进入“中信时代”。

赵娟 李保华 申兴

王亚伟或设立私募基金投资A股
有此一说

第一，涨停板是牛股敲门

砖。所有大牛股都是从涨停板启

动，尤其关键位置涨停板是牛股

启动的第一信号，因为涨停板一

定是主力所为，涨停板是主力改

变趋势的重要信号，涨停板反映

了主力的实力和意图。所以大家

一定要对涨停板重点研究，尤其

提前大盘出现的涨停板，以及在

大盘反弹初期的涨停板价值无

限，同时要结合 K 线形态和涨停

分时盘口判断涨停板的含义。

第 二 ，牛 股 形 态 是 牛 股

DNA。一旦发现了在底部涨停的

票，要迅速判断其 K 线图是否符

合牛股形态，因为牛股形态才能

最客观真实地反映主力的控盘程

度和操盘意愿，历史上所有大涨

的牛股在起涨前其K线形态必然

符合牛股形态，无论目标股背后

有什么题材和故事，其大涨前一

定具备牛股形态。只有符合牛股

形态，其上涨才更有爆发力和持

续性。当前最可靠的牛股形态有

“海豚嘴”、“芙蓉出水”。

第三，题材是牛股催化剂。

每一个大牛股背后都有一个很

诱人的故事，所以说题材是牛股

疯长的催化剂。其实散户发现

题材最好的办法还是要从股票

本身去挖掘，涨停就是故事，从

涨停板中去挖掘股票背后的故

事，同时结合自己所掌握的财经

要闻进行联想，就不难发现牛股

背后的题材故事。此次大涨的

牛股自然借助了经济政策刺激

的题材进行发挥，顺着这个思路

去挖掘。

李易天

当前行情捕捉牛股三要素
教你一招


