
方星海:倾向外企在国际板整体上市
上海市金融办主任方星海在日前举办的中欧陆家嘴金融论坛上透露，上海方面倾向

于引入跨国公司来沪整体上市而非中国业务单独上市。方星海说，目前跨国企业到上海

国际板上市可能的路径有二：一种是将中国业务注册公司独立上市，另一种是母公司整

体来华上市。“我们是希望第二种方式，因为首先第一种会增加公司成本，其次，上海的初

衷是要将打造成国际领先的金融中心，来华整体上市显然更符合这个理念。 陈哲
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上证指数：
开盘：2359.68 最高：2373.06 最低：2344.58
收盘：2350.97 涨跌：-12.46 成交：768.41亿元
上涨：231家 下跌：686家 平盘：63家
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国元视点

短期外围虽不利
回调空间却有限

A股市盈率处于十年以来底部

首笔400亿养老金近期入市

长城证券研究所
研究总监向威达:

央行很可能
不对称降息

一家之言

长城证券研究所研究总监向威

达周三表示，众多迹象表明中国经

济增速下滑程度大大超出预期；而

此前温家宝总理关于把稳增长放在

更重要位置的言论，也显示经济下

滑已引起中央的注意。

向威达指出，市场存在着降息

预期，但存款利率下降的可能性不

大，央行很可能会采取不对称降息，

下调银行贷款利率。 全景

我们从多家专业投资机构了

解到，社保基金近日开始拨付资

金进入新设立的投资组合，准备

随时启动投资。分析人士认为，

这笔资金来源应是3月广东省委

托社保基金投资运营的千亿元养

老金。

此前有媒体报道称，社保基

金多家管理人接受新一轮资金委

托，拟在A股市场建立新的投资

组合。这些管理人正组织人手，

建立重点股票池，希望能为新组

合提供优秀的投资标的。

社保基金理事会理事长戴相

龙在 2012 年博鳌亚洲论坛上表

示，会把养老金主要配置在固定

收益产品上，可能会拿一部分资

金投资股票，投资股票最高比例

为40%。

分析人士认为，当前市场虽

然面临压力，但估值底已现，A股

市盈率处于十年以来底部，下跌

空间有限。养老金选择此时入

市，有望取得长期稳定回报。尽

管此笔投资A股资金量最高不超

过400亿元，但此举具有示范效

应，有望撬动更多长线资金入市。

社保基金理事会有关人士此

前表示，尽管股票投资收益波动

大，但只要在合理价位上购买股

票，坚持长期投资，仍可获得比固

定收益产品更高的收益。在与广

东签署的协议中，社保基金理事

会承诺，运营的养老金收益不低

于同期银行定期存款利息收

益。 丁冰

深成指数：
开盘：10122.57 最高：10187.14 最低：9951.27
收盘：9984.58 涨跌：-158.62 成交：678.84亿元
上涨：418家 下跌：997家 平盘：83家

周四是本周短线敏感日，大

盘冲高回落，沪深两市双双失守

五日均线。股指周初的反弹成果

基本丢失。如果周一周二的反弹

属于破位反抽性质，周三周四属

于反抽遇阻回落，那么后市就要

注意五日均线再度掉头向下。而

一旦半年线跌破，沪指则将直接

考验 2132 点以来上涨趋势线支

撑。

本人认为，周四大盘之所以

出现冲高回落走势，还是因为投

资者惧怕欧美股市再度杀跌从而

拖累A股反弹。虽然国务院周三

再度开会分析经济形势，并且提

出了 11 条稳增长措施，但中国 5

月汇丰制造业PMI预览值为48.7，

创 2月新低，说明中国经济放缓

的压力有所加大，也使得午后做

多信心打折扣。而欧元区危机目

前似乎更迫在眉睫一些。在管理

层没有更具体的利好政策出台

前，股指仍将继续看欧美股市脸

色行事。 淘金客

今年上升趋势即将面临考验
名博点津

有别于欧洲市场的不佳表

现，美股隔夜走出力挽狂澜局

面。A股早盘也基本没有受到外

围市场的影响，午后的下跌应该

仍然归咎于市场自身的调整动

力。现在政策面“力挺”的措施已

经逐渐出炉，主观利空几乎没有，

关键就是看资金到底选择向前看

还是向后看。

目前最有利的利好便是国内

政策转向预期，随着稳增长的一

揽子措施推出，直指消费、铁路建

设、节能环保、西部地区等，这将

一石激起千层浪，成为市场炒作

的新风向。投资拉动经济是应对

08年金融危机主要手段，现在旧

事重提，各省区积极响应，加快项

目的推出和建设，虽然4万亿的

规模很难再现，但也为经济的平

稳着陆提供了基础，注重经济发

展质量是当下的主流，因此节能

环保的投入是最大的，投资者可

适当关注环保、节能家电、LED等

板块，铁路建设将拉动钢铁、建

材、基建等板块，这已反应在盘面

上，水泥板块走势较强，消费题材

似乎“喝酒吃药”的热情不减，随

着欧洲杯即将开赛，啤酒板块值

得关注。

由于成交量低迷的制约，股

市调整的几率远比反弹高，券商、

地产等权重板块一旦调整，将使

盘面更被动，但由于银行、两桶油

等超级大盘股已调至底部区域，

很难再有大跌空间，大盘回调的

空间也相对有限。 国元证券

股市走势也需要“稳增长”
投资论坛
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就在上个周末，温家宝总理

在武汉就经济运行情况进行调研

时强调，要把经济增长放在更加

重要的位置。总理强调“稳增

长”，其实已经非常明确地传递出

一些信息：一是当前经济增长面

临巨大压力；二是再次明确了未

来的工作任务。

既然宏观经济要稳增长，那

么我也有理由相信，A 股市场未

来的走势，也将是一个“稳增长”

的运行态势，这种走势也很可能

与 2008 年第四季度到 2009 年上

半年之间的走势类似，即跟随宏

观经济的运行趋势变化。实际

上，近期 A 股市场表现之所以明

显强于欧美股市，也很可能正是

与我国经济稳增长的大背景有

关。

不过，尽管稳增长让我对后

市充满信心，但毕竟在大盘最终

尚未彻底走稳之前，我认为在操

作上，还是有必要继续保持谨

慎。 张道达
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