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名家看盘

股市新政的效果应由市场来检验

新证监会主席上任以来，用力最大

的是频频向市场推荐大盘蓝筹股，称其

有“罕见的投资价值”。随后推出的退市

制度、设立500亿规模的沪深300ETF基

金等措施，都意在推动大盘蓝筹股的上

扬。但是，这种导向三次遭到了境外著

名投行战略投资者的当头棒喝。一次是

去年年底美国高盛公司减持了27.5亿股

工行H股、套现20.4亿美元；第二次是今

年3月～4月高盛再次减持工行套现25

亿美元，四批共套现77.6亿美元；第三次

是5月初新加坡主权财产基金淡马锡抛

售了24.8亿美元的建行、中行股票。对

此，国内投资者都百思不得其解。大盘

蓝筹股到底有没有投资价值？目前美国

标普500前20大成份股，早已不见金融、

地产、汽车、钢铁等传统产业股，尤其是

银行股的市盈率只有8倍左右，就连高

盛这样的著名银行的市净率也只有0.7

倍。唯独中国股市，银行股在指数中的

权重占到40%左右，靠着高达3～4个百

分点存贷差的垄断利润，其市盈率仍在

8～10倍，市净率为1.4倍，依赖没完没了

的再融资才维持业绩的成长性。再加上

经济减速、不良资产上升，其成长性受到

了市场质疑。由于银行股上市时的贪

“大”和连年的再融资，造成了市场资金

与其规模的极其不匹配和股性的呆滞，

缺乏财富效应。所以，把银行股视为蓝

筹股的首选，是难以令人折服的。再看

蓝筹股第二大权重的房地产板块，是本

届政府乃至下届政府都要严厉加以政策

抑制的，也不适宜投资。至于钢铁、汽

车、水泥等板块，都是严重过剩且业绩较

差的行业，基本没有投资价值。

市场困惑的是：到底有哪些蓝筹股

有投资价值？股市投资要不要响应政府

的调结构、转方式、大力发展战略性新兴

产业的政策取向？价值导向是否要有国

际眼光？靠500亿沪深300ETF基金究

竟能将蓝筹股打高多少？到底还有多少

后续资金能推动蓝筹股的估值提升？既

然蓝筹股这么有价值，为什么社保基金

和QFII很少买？人们不能不怀疑：如此

兴师动众地号召买蓝筹股，是否有推高

指数，以便加快扩容步伐，并尽早推出新

三板的功利目的。如若这样，到时付出

指数暴跌的代价将更为沉重！

“五一”长假期间，管理层一连推出了降低交易费、沪深主板退市方案、新股发

行改革办法等四项新政，连同半年来陆续推出的新政，改革方案数量之多，已超过

了以往几年的总和。很多人认为，这些新政足以引发长期牛市，但我以为，新政的

效果尚需市场来检验。

管理层抑制“炒新、炒

差 、炒 小 ”等 过 度 投 机 行

为，这无疑是正确的。但

是我认为，“30 倍市盈率是

毒资产”，“小盘股的市盈

率要向大盘蓝筹股看齐”、

“小盘股的估值仍然太高”

的观点，以及提前单独推

出创业板退市方案来打压

中小盘股的做法，未免偏

颇。从全球范围看，美欧

股市之所以收复了金融危

机的失地，创出 2007 年以

来的新高，是靠以“苹果”

为代表的新一代技术产业

的引领。在标普 500 前 20

大蓝筹成份股中，高科技

股 占 了 三 分 之 一 ，仅“ 苹

果”就占了 26%权重。

从中国政府的战略导

向看，大力发展七大战略性

新兴产业，是十二·五规划

的重中之重，是中国经济增

长减速后的政策主要倾斜

方向和新的经济增长点。

李克强副总理5月3日在欧

洲宣布：“十二·五期间政府

投入环保产业的资金将超

过 5 万亿”。此前国家发改

委也宣布：“政府投入物联

网、云计算产业的资金将达

3 万亿”，“十二·五期间政

府投入新兴产业的资金将

达 10.8 万亿”。这个资金数

量和政策力度，已大大超过

了 2009 年投入基础设施的

4万亿。

常识告诉我们：政府的

资金投向哪里，股市的机会

就在哪里，投资者就应奔向

哪里。从中国股市的历史

看 ，涨 幅 前 100 名 的 黑 马

中，第一名万科涨 754 倍，

第 100 名海虹控股涨 77 倍，

无不是从当时的新兴产业

的中小板股发展而来。美

国 10 年来每年涨幅前十名

的股票，也无不是高科技

股，如苹果、百度等。所以，

当大多数人都认为机会在

大盘蓝筹股时，其实，估值

已大幅下降的新兴产业的

中小盘股，反而孕育着更大

的机会。

新兴产业中小盘股同样应受到尊重

许多人不看好新股发行

改革，我认为，其积极意义在

于 将 发 行 价 降 到 20 倍 左

右。以往市场为何如此恐惧

新股发行？因为二级市场的

股票的市盈率在一二十倍或

二三十倍，但由于在询价中

存在利益集团的合谋操纵和

腐败行为作祟，致使新股以

100多倍、六七十倍、四五十

倍高市盈率发行，炒新投机

力量制造高位高换手，进行

恶性炒作，3天之后，无不一

路跳水，使绝大部分新股遭

到破发。新股就像“堰塞湖”

决堤，高空的飞流瀑布将同

行业的老股一个个、一批批

地冲向了万丈深渊，使二级

市场投资者痛苦不堪。“三

高”发行还将市场的宝贵资

金永远地流失。新股发行改

革后，新股的发行价与老股

在同一水平面接轨，既避免

了大量超募，又向一级市场

和二级市场投资者让利，还

促使新股的低开高走，带动

二级市场。因此，对市场付

出了沉重代价后才换来的新

股低价发行，投资者应该感

到欣慰。

新股发行改革积极意义在于消除股市“堰塞湖”
蓝筹股价值应全面客观分析

目 前 ，上 证 50、沪 深

300、深成指都创出了“3·14”

的新高，唯上证综指离2478

点还差1%，中小板离前高点

还差6.45%，创业板离前高点

还差10.88%。鉴于五周均线

仍形成强大的支撑，2430点

连续收盘 3 天，中石油和中

石化两大权重股比前高点

时还差 0.66 元，管理层和机

构有强烈地避免 M 头的愿

望 ，因 此 ，沪 市 冲 破 2478

点、冲击2500点只是时间问

题。但是，越靠近前密集成

交区，获利盘和解套盘的压

力就越大，震荡幅度也就越

大。所以，后市靠强拉权重

股来进行突破是下策，仍需

在震荡中走碎步和慢步，轮

番运作个股。走势远远落

后的创业板和中小板补涨

的概率尤其高。但波段高

位的量价配合至关重要，仓

位需合理控制，进退节奏需

顺势而为。

华东师范大学企业与经

济发展研究所所长 李志林

第二波上涨尚有余地

最近，在北京、上海、西安等地
的专供药店，肺癌患者家属们争相
转告购买一种晚期肺癌专用药
——晶珠抗癌口服液，2010年前专
供北京等高干肿瘤病房的特级抗
癌药，2011年底获批准投放安徽抗
癌医药市场，取得惊人效果。

家住开发区的赵先生，去年

被确诊为晚期肺癌。化疗后，脱
发、食欲不振、恶心、呕吐等相
继出现，原来150斤的他瘦的不
到100斤，身体和精神上的折磨
使他想到了放弃…… 可是赵先
生的妻子不想放弃，为他选择
了肺癌专用治疗药—晶珠抗癌
口服液。没想到才服了3天，咳
嗽、胸痛、喘气的现象减轻了；半
个月后，放化疗的毒副作用消失
了，饮食、睡眠也得到了改善；后
来他坚持服用晶珠抗癌口服液
治疗；半年后复查发现，肺部肿
块竟然缩小了 2/3，并没有发现

其他部位的转移。
由中科院藏药研究所和晶

珠藏药集团26位权威专家共同
研制的我国首个藏药抗癌国药
——晶珠抗癌口服液(国药准字
Z20053898)，正式通过国家Ⅲ期
临床，为肺部肿瘤患者开辟了一
条新出路。经北京,上海多家肿
瘤医院证实：该药只杀癌细胞，不
伤害正常细胞，让病人告别了放、
化疗所带来的巨大副反应，是不
能或不愿手术、放化疗的中晚期
肺肿瘤患者的首选，适用于原发
性肺癌、转移性肺癌、肺癌脑转

移、肺癌骨转移、肺癌淋巴转移等
多种晚期肺癌的治疗。肺癌患者
治疗一周左右就能见效，治疗一
疗程30天后，即可消肿、止痛、定
喘止咳、消水、迅速增强身体免疫
功能。3—5疗程治疗瘤体缩小
甚至消失。

郑重承诺：患者治疗8天内
无效退药退款。

专供地址：安徽天健国药堂
（合肥市徽州大道203号，大钟楼
站点旁），医保定点单位，

垂询热线：0551—2380489，
省内免费送货。

健康医讯:从国家药监局获悉，
由哈药集团投入巨资引进美国最先进
基因科技设备研制的新一代痛风专用
药 — 哈 药 痛 风 舒 片 ( 国 药 准 字
Z20090183)在我省全面上市。

业内人士透露：哈药痛风舒片是
新一代基因痛风药，属纯中药制剂，
其独特之处在于既能温和持久的降低
尿酸，又可以通过对肝脾的调理来重
建原有尿酸代谢机制，恢复人体原有
的自主排酸功能，停药后也无依赖，
从病原上治好痛风病,这与强排酸的
西药或者消炎镇痛的中药在治疗机理
上有着本质的不同。

另外该药在消除痛风结石、修复受
损关节和肾脏方面也有独特功效，正如
国家药监局专家评审意见所说：该药的
特点是以中医标本兼治为出发点，起效
快、不反复、无不良反应。

据北京中医药大学附属医院的临
床统计：九成以上的患者服用一至两
周左右，大脚趾、关节等病灶胀痛的
症状开始缓解，患者普遍反应病灶有
舒适感；部分患者还发现尿液变黄变
臭，这就是正常的排酸现象；一般的
痛风患者服用3—5个疗程即可停药，
肾脏功能恢复了正常，痛风不再发作
了，又可适量放开饮食和美酒了。

痛风热线：0551—3166120，安徽
指定经销：合肥市徽州大道203号 安
徽天健国药堂（大钟楼站点旁 医保定
点单位）淮南市新胜药房（百盛假日酒
店一楼），市内免费送货，药到付款。
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中晚期肺癌专用药一喝见效中晚期肺癌专用药一喝见效

麻木俗称“小中风”，是中风
瘫痪爆发的警告信号。不论是脑
血管动脉硬化和栓塞导致的四肢
麻木、半身麻，还是颈椎、腰椎压
迫性引起的麻木或其它游走性串
麻，归根结底病因都是血管筋络
不通神经受损。活血化瘀、扩张

血管的药、治颈腰椎疼的膏药，虽
然都能一时止麻，但不能从根上
治好麻木。老话说：“搞清病因，
对症用药”，所以，要想治好麻木，
必须用既疏通血管又能修复神经
的专用药治疗。

如 一 再 造 丸 ( 国 药 准 字

Z21021315)，是由国家食品药品监
督管理局严格审查审批的第一个
专门治疗麻木病偏瘫的国药准字
号新产品。如一疏风再造丸依据
华佗麻木丸千年验方，独含裂解血
栓粥样斑块，快速疏通血脉，接通
神经断路，增强神经末梢血氧供应，
形成新的循环网。从而使数千万麻
木病患者彻底摆脱麻木病的折磨，
远离瘫痪、截肢的危险。服用如一
再造丸一周左右即可见效，两到三
个疗程即可彻底终结麻木病！

特惠活动：为了让广大麻木
病患者合理及时治疗，如一再造
丸在五月份实行 8 送 4、14 送 10
（12盒为一疗程）惠民政策 ，望患
者抓住机会治疗！

麻木病专线：0551-2385545,
省内免费送药 药到付款。

指定销售：合肥市徽州大道203
号安徽天健国药堂（大钟楼站点旁
医保定点），淮北市玉峰大药房（火
车站广场北），淮南市新胜药房（百
盛假日酒店一楼）。

手脚麻木偏瘫 国药祛根


