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上证指数：
开盘：2355.37 最高：2363.01 最低：2333.34
收盘：2334.99 涨跌：-22.04 成交：724.71亿元
上涨：133家 下跌：775家 平盘：67家

深成指数：
开盘：9999.20 最高：10022.55 最低：9837.78
收盘：9839.92 涨跌：-160.39 成交：680.29亿元
上涨：283家 下跌：1094家 平盘：108家
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震荡难改周线二次探底格局
金融创新热门题材炒作还会有反复性

周二大盘弱势震荡，午后尾盘

略微杀跌，但整体跌幅依然非常有

限。周二大盘小幅回落，主要是触

及30日均线下行压力所致。但由

于目前下方依然有多重技术支撑

位，加之成交量保持缩量状态，因

此杀跌力度有限。本人认为，大盘

目前的震荡，一方面是为了消化短

线反弹获利盘，一方面是解放清明

节前的套牢盘，同时也有以时间换

空间进行技术形态修复意图。大

盘震荡整理走势，难改周线二次探

底基本结束格局。

从周二盘面看，近期连续炒

作的金融创新题材股开始明显分

化。虽然沪深两市仍有三只领头

的金融创新题材股涨停，但却有

5只金融创新股跌停。浙江和深

圳两地率先上涨的金融创新受益

股，在短线获利盘打压下出现明

显回调。只有天津和湖北金融创

新股仍保持强势。虽然周二上海

本地金融创新股似乎也有启动迹

象，但力度较有限。从本次金融

创新题材地域炒作脉络来看，先

是浙江，后是深圳，再是天津，然

后是湖北，最后是上海。因此前

期炒作的金融创新股，由于短线

涨幅已大，率先出现回调也是正

常现象。有涨就有跌，涨多了就

会有人出。目前行情仍处于震荡

状态，因此题材股的炒作，更考验

投资者的眼光和速度。由于暂时

还难以找出新的做多热点来替换

金融创新题材，因此预计该题材

炒作还会有反复性，只是要注意

具体个股之间的轮换，只有把握

好节奏才能更好地捕捉这种结构

性赚钱机会。 淘金客

名博点津

国元视点

短期股指调整空间有限
周二两市震荡整理，其中沪

指主要运行在 60 日均线下方，

券商和地产两大品种领跌两市，

截至收盘，沪指报收于 2334 点，

成交和前日持平。就后市看，周

K 线股指受阻于上方的 30 周均

线，但下方有5周和20周均线的

支撑，上攻未果的情形下股指有

向下方寻求支撑态势，预计股指

将继续运行在上有压力下有支

撑的小区间内，期间将以结构性

机会为主，操作上半仓滚动操作

并提防强势股绩差股的补跌。

外资流入趋势放缓
商务部召开例行发布会通

报一季度我国商务工作运行的

有关情况，商务部新闻发言人表

示，一季度实际使用外资金额

294.8 亿美元，同比下降 2.8%。3

月当月实际使用外资金额 117.57

亿美元，同比下降6.1%。中国月

度实际使用外资额已连续 5 个

月呈现负增长。与此同时，近段

时间以来贸易顺差也告别了过

去的高增长，今年2月出现罕见

的 314.83 亿美元的逆差，3 月份

顺差也仅回升到 53.46 亿美元，

截至去年年底的外汇储备已经

到达均衡状态，连续数月盘桓在

3.2 万亿美元附近，种种迹象表

明外资流入国内的趋势在放缓，

对于资本市场和实体经济来说，

短期解读为利空难免。

领涨股下跌挫伤热情
周二指数的绝对调整幅度有

限，但热点却出现了停滞，市场中

两个带动人气的主线均出现不同

程度退潮，其一近期炒作严重的

“金改”板块之领涨品种纷纷大幅

下跌，挫伤做多热情。其二券商

和地产两大增量资金介入显著的

品种出现不同程度调整，市场中

仅有医药等防御品种反弹显然不

足以唤起做多动能。另一个利空

来自于一季报盈利的下滑，尽管

在上升途中利空不足畏惧，一旦

出现调整，种种利空将被重新提

起，而一向护盘有功的银行股又

“巧遇”高盛再次大规模减持工行

之利空。 国元证券

广东千亿元养老金为保值增

值将被允许进入股市，无疑是A股

的重大和持续利好。在通胀难

控、货币贬值的大趋势下，老百姓

的养命钱，除了进入债市、股市进

行资产配置外，恐怕别无他途。

但是，评判养老金进入股市

的成功与否，最主要的标准是投

资是否能获取更高的收益。在这

个问题上万万不能本末倒置。从

A 股市场近 10 年的累计收益，对

养老金进入股市，尚缺乏吸引

力。也就是收益较低，风险很大。

近日基金权威机构发布香港

特别行政区今年首季强积金(相当

于内地养老金)的收益情况，截至去

年底，全港公积金总资产3500多亿

港元，首季增幅7.21%，增加资产约

256.7亿港元。以参加强积金252.2

万人推算，人均已赚得1万多港元。

香港的强积金也就是香港人

的养命钱，它以实际运作告诉大

陆同胞，养命钱即使进入股市也

不能只买 A 股，而是一个面向全

球，有股有债有各种投资标的的

资产组合和配置，不然，养命钱既

增不了值也保不住本。

将大量资金投资于安全的固

定收益证券的主权财富基金和大型

养老基金都已得出了结论，这类投

资不但不再像以往那样安全，而且

在任何情况下的收益率都非常低。

这是英国《金融时报》对我国的投资

国家队“中投”公司的总结。这也宣

示了养老金传统运作模式的终结。

著名财经评论员 李光一

投资论坛

养老金为何要进股市？

寻找毛利率大幅提升个股
毛利率作为盈利能力的重

要指标，能够一定程度上反映出

主营业务的发展方向，毛利率上

升的公司，净利上升的可能性

大，反之净利下滑的可能性大。

以远兴能源为例，2011年该公司

实现综合销售毛利率37.96%，相

比 2010 年 综 合 销 售 毛 利 率

26.72%大幅提升，公司 2011年实

现净利润同比也上升了57.47%。

显然，综合毛利率提升，加之营

业收入的扩大，是促进其业绩大

幅提升的重要因素。当然，由于

受到其他因素的影响，如营业收

入变动、投资收益变动、政府补

贴收益变动、公允价值变动等，

综合毛利率变动也并不能直接

决定利润变动。

在申万22个行业中，2011年

相对2010年毛利率同比变动最大

的前五家公司中（2011 年毛利率

必须大于行业加权平均毛利率），

大部分公司今年的股价表现良

好。110只个股2011年净利润同比

增长超过126%（算术平均值），今

年以来股价平均上涨超过19.62%，

远超大盘同期涨幅。 陈见南

4 月份大盘将会完成上涨前

的最后准备，大盘的短线波动都

不会影响大趋势的改变，投资者

要把握好今年难得的建仓机会，

近期由金融创新题材刺激的赚钱

效应还在发酵，相信接下来还会

有新的题材被主力不断挖掘出

来，大家要紧盯盘面变化，用牛股

形态的技术去把握未来大牛股。

其实近期大涨的金融创新题材股

都是符合牛股形态，而且都是涨

停板启动的，只要你掌握了牛股形

态的要点，懂得涨停板分时形态的

研判，就会很轻松抓住牛股，题材

只是催化剂，是主力上涨的借口，

大家不要把更多的精力放在消息

猜测上，要从盘面发现异动。无论

目标股有什么题材，上涨前都符合

牛股形态。当前很多股票都在牛

股形态的临界点，一个涨停起来就

会走主升浪，最近最可靠的牛股形

态有“海豚嘴”、“朝阳初起”、“空中

加油”。不论什么行情、不论什么

消息和题材，牛股形态才是战胜股

市的不二法宝。

2012年结构性的赚钱机会将

不断涌现，今年还会出现大批翻倍

牛股，大家要做好充分的准备迎战

下一个大牛股。首先，在思想上要

大胆一些，目标可以远一些，不要

还用熊市思维；其次，掌握选牛股

的技术，从牛股形态出发，历史上

所有大牛股都符合牛股形态而且

从涨停板启动；再次，学会把握最

佳买卖点，量价关系是判断卖点的

最佳武器，掌握最佳卖点就不会中

途下车。 李易天

教你一招

牛股形态才是炒股赚钱法宝


