
农业板块

理由一：

三农问题向来是两会热议话题
从A股的历史数据看，每年

的两会行情，农业板块最为“靠

谱”。即便是行业表现较差的年

份，农业指数2月份都能跑赢沪

深300。从 2004年以来，农业板

块在2月份获得超额收益的概率

是100%。

理由二：

今年一号文件聚焦农业科技
前不久，中央一号文件出台，

今年的一号文件聚焦在农业科技

（2011 年一号文件聚焦农田水利

建设）。按照惯例，围绕如何落实

一号文件，将有一系列利好政策

的出台。因此今年两会后农业板

块依然存在交易性机会。

个股代表：生产玉米种子的登海种业、敦煌种业、万向德农；生产水稻种子的隆平高科、丰乐种业、神农大丰；

农田水利建设相关的三峡水利、安徽水利、大禹节水、青龙管业。

议 现 象

今年管理层一直在倡导投资

蓝筹股，就是平均市盈率 12 倍左

右的沪深300指数成分股，而在这

300 只股票中，银行股可算是“深

蓝”，市盈率只有6倍多。

所谓市盈率，是股价对每股收

益的倍数，6倍市盈率的股票就意

味着通过公司经营利润可以在 6

年头上收回本金。但要做到这点，

假设的前提是上市公司要将一年

的利润全部分红给股东，但是这样

的好事在股市中还真没见过。如

果一个市盈率只有 6 倍的公司像

铁公鸡般地不分配，那6倍的市盈

率就是一个蒙人的画饼，这跟100

倍市盈率的股票有什么差别呢？

今年银行股第一个推出年报

的深发展真成了一毛不拔的铁公

鸡，尽管今年业绩更是好得一塌糊

涂，每股收益高达2.47元。跟着业

绩一起飙涨的就是员工薪酬，去年

共支付员工工资51.6亿元，员工平

均 年 薪 27.8 万 元 ，同 比 增 长

80.6%。24名高管平均年薪为174

万，其中行长理查德年薪最高为

869万，同比增长56.8%。

公司赚钱了先肥高管，再肥员

工，像深发展那样的银行股，高管

吃肉、员工喝汤，而数量最多的社

会股东，连汤都喝不到，这样的绩

优股徒有其名，说是蓝筹股那更是

贻笑大方了。

股票投资的真谛还是要靠上市

公司的业绩，要让投资者分享上市公

司发展的成果，如果上市公司一毛

不拔，公司管理层只热衷于自己激

励自己，想着自己手中股票的套现、

想着从投资者口袋里掏钱，这样的

公司即便再绩优，也只是一种绩优

垃圾股，真不值得持有。应健中

绩优股市盈率成画饼

深度解读

每年“两会”前后，“两会”热点讨论的议题都自然成为市场炒

作的题材，所涉及到的行业、上市公司会有所表现。“后两会行情”

实际上缘于市场对“两会”期间出台政策利好的预期，从而对大盘

走势产生积极作用。从市场角度看，“两会”后通常会有主力资金

打造出领涨板块，从而带领行情不断上行。以历届两会后行情的

表现来看，基本都会再创新高，由此看来，今年两会之后的行情仍

有再创新高的可能，投资者可以从两会期间的政策热点中去寻找

可能爆发的板块。循着这些政策热点，对于投资者寻找下一阶段

超额收益品种或有助益。

后“两会”行情攻略：

紧跟政策炒股 布局三大板块

焦点行业
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停牌

(300143)星河生物、(000733)振华科技、

(000860)顺鑫农业、(300059)东方财富、

(300263)隆华传热、(300274)阳光电源、

(002485)希努尔、(001696)宗申动力、

(002161)远望谷、(600787)中储股份、

(600235)民丰特纸、(600292)九龙电力、

(600354)敦煌种业、(300141)和顺电气、

(000903)云内动力、(000697)*ST偏转、

(002389)南洋科技、(002052)同洲电子、

(000070)特发信息。

证券简称变更

(600645)ST中源：证券简称由“ST中

源”变为“中源协和”。

拟披露年报

(002002)ST琼花、(300169)天晟新材、

(002153)石基信息、(300008)上海佳豪、

(300077)国民技术、(600176)中国玻纤、

(002273)水晶光电、(300201)海伦哲。

中国化纤行业最高规格的行

业会议——中国杭州化纤论坛将

于3月 19日～3月21日举行。该

论坛到今年已经举办到第十一

届，有国家相关部委、行业协会等

领导、国内外主流原料供应商、聚

酯生产工厂以及上下游相关企业

及贸易商等参加，将对2012年的

宏观形势、行业运行、企业投资发

展中面临的行业热点、焦点、机遇

和困难展开深入探讨。而从以往

历届论坛的成果来看，论坛总是

会对化纤产品的价格产生一定的

推动作用。

就证券市场来讲，产品价格

上涨对股价的刺激是最直接的，

特别是化工板块的个股，出现一

波上涨行情的主要理由，往往就

是产品价格上涨。尤其是那些对

产品价格上涨业绩弹性大的个

股，会在短期内出现令人艳羡的

涨幅。

这些年来，多数化纤板块个

股如南京化纤（600889）、新乡化

纤（000949）等，一季度均表现十

分出色。

海通证券研究报告指出，这

对化纤板块短期起催化作用，与

棉价相关系数较高的化纤产品有

涤纶FDY（新民科技）、涤纶DTY、

POY（桐昆股份）、粘胶长丝（新乡

化纤）、粘胶短纤（澳洋科技）、锦

纶（华鼎锦纶）、涤纶短纤（华西股

份）、PTA（恒逸石化）。海通证券

认为，可关注产品价格业绩弹性

最大的品种。 杨露露

化纤业论坛本周举行

相关股有望迎上涨行情

新兴产业板块

理由一：

新兴产业仍是今年两会焦点

随着CPI的回落和楼市调控

政策成效渐显，我国的经济重心，

已经逐步从抗通胀转换到保增

长、调结构上。

由于战略性新兴产业在推

动产业升级，提升产业竞争力方

面的重要作用，一系列新兴产业

“十二五”发展规划近期将陆续

出台。

理由二：

行业领头羊将被重点扶持

新兴产业将成为股市超级黑

马的集中营。下一代信息技术

（含物联网、集成电路、LED 显示

等）、新材料、新能源、节能环保、

高端装备制造、新能源汽车等细

分领域，都蕴含着巨大的投资机

会，新兴产业的发展呈现快马加

鞭的景象。

个股代表：掌握核心技术，在各自行业领域拥有话语权的上市公司最有潜力，如触摸屏、OLED显示领域的深

天马A、超声电子；LED芯片制造与封装领域的士兰微、鸿利光电。

文化传媒板块

理由一：

朝阳行业地方中央齐唱多
从中央到地方，中国的决策

层将焦点瞄准文化体制改革，以

期激发经济活力。在全国两会召

开前夕，《国家“十二五”时期文化

改革发展规划纲要》出台，在全国

两会上，文化产业成为高度关注

的热点话题。

理由二：

相关具体政策将陆续出台
“十二五”期间文化产业发展

将聚焦于三方面：构建现代文化

产业体系、培育现代文化市场及

鼓励文化企业走出去三个方面对

应三条投资主线。预计相关政策

近日都将陆续出台，给文化传媒

行业带来更多遐想空间。杨晓春

个股代表：新闻出版业的国有骨干龙头中南传媒；影视行业民营企业龙头光线传媒、华策影视、华谊兄弟；广

告与整合营销行业的省广股份、蓝色光标；视频传输以及设备领域的百视通、数码视讯。

评 新 股

三诺生物
三诺生物(300298)发行价格

为 29 元/股 ，对 应 的 市 盈 率 为

29.32倍。公司主营业务是利用生

物传感技术研发、生产、销售即时

检测产品。

富春通信
富春通信(300299)发行价格

为16元/股，对应的市盈率为25.9

倍。公司是一家专业为中国移

动、中国联通、中国电信等通信运

营商提供通信网络建设技术服务

的高新技术企业。

汉鼎股份
汉鼎股份(300300)发行价格

为18元/股，对应的市盈率为37.50

倍。公司业务链涵盖智能化工程

的前期咨询、方案设计、软件开

发、工程施工、集成调试及升级维

护等各个环节。

聚飞光电
聚飞光电(300303)发行价格

为25元/股，对应的市盈率为27.53

倍。公司专业从事SMD LED器件

的研发、生产与销售，主要产品为

背光LED器件和照明LED器件。

四新股今日登陆创业板

申购代码：300305

申购简称：裕兴股份

申购时间：3月19日(周一)

申购价格：42.00元/股

对应市盈率:30.37倍

发行数量：2000万股

网上发行：1600万股

申购上限：1.6万股

上限资金：67.2万元

公司是一家专业生产差异

化 双 向 拉 伸 聚 酯 薄 膜 的 制 造

商，是国内 100 微米以上中厚规

格聚酯薄膜产销规模最大的企

业之一。

裕兴股份周一申购指南
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