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中国证监会副主席姚刚：

考虑在港交所发行A股标的ETF

周一，沪深两市受欧债危机

升级不利因素影响低开，全天呈

缩量震荡回落格局。券商、银行、

石油石化相对强势，食品饮料、有

色金属、电力设备股杀跌幅度较

大。两市量能快速萎缩，空方再

度占据主动，截至收盘，沪指

跌-1.71％，报收 2206 点。对于后

市我们认为，春节临近，观望气氛

浓厚，市场或难再有意外惊喜，沪

指将在 2200~2300 点展开震荡，

若失守 2200 点则宣告本轮反弹

的终结，投资者宜控制仓位谨慎

操作。

反弹缺乏资金面支持

盘面上银行股依然撑起股指

半边天，但难掩个股杀跌风险，创

业板、中小企业板成重灾区，市场

仍将在弱市震荡中消化经济基本

面的不利预期。国家统计局17日

将公布 2011 年主要宏观经济数

据。我们认为2011年GDP增速可

能回落至9.2%左右，其中四季度

GDP增速可能回落至9%以下，创

近两年新低，2012年一季度可能

进一步下滑。另外，资金面并未

得到有效改善。央行数据显示，

2011年 12月我国新增外汇占款较

11月下降了1003亿元。这是该项

数据连续第三个月出现负增长。

这表明12月份人民币需求继续下

降，国际短期资本可能流出较

大。预期中的存款准备金率即便

下调，短期仍不会对A股形成增

量资金，本轮反弹高度仍缺乏资

金面的支持。

控制仓位回避风险

本轮反弹具备典型超跌反

弹特征，反弹以超跌的低价股为

主且轮动快，符合“慢跌快涨”的

熊市特征。沪指前三次的反弹有

两个节奏特点，一是反弹幅度基

本在6％~9％；二是完成对颈线位

的反抽。本轮反弹最大涨幅为

7.62％，接近 2319 点的颈线位后

再度回落，乐观的走势是在2300

点一带构筑小双头。2200点作为

此前小箱体的上沿颈线位是短线

技术支撑位，若失守则宣告本轮

反弹终结。操作上，依然建议控

制仓位，回避高估值品种，防范强

势股的补跌。 国元证券
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由香港特别行政区政府与香

港贸发局携手合办的“亚洲金融

论坛”，于2012年1月16至17日在

香港举行，本届论坛主题为“亚

洲：推动持续增长”。

中国证监会副主席姚刚1月

16日表示，计划继续扩大在香港

的 RQFII 业务，并考虑用这个额

度发行以内地A股指数为标的，

人民币计价的 ETF，在港交所挂

牌交易，在RQFII框架下，间接投

资A股。

此外，他表示，证监会正在积

极研究推动H股发行人民币债券

及发行人民币计价股票工作，他

并表示，今后将进一步强化和推

动内地企业赴港上市，他特别透

露，今年将修改相关条例，适当放

宽审核标准，简化程序，降低门

槛，为中小企业民营企业赴港上

市创造条件。 方丽

权威论坛

特别报道

证监会网站 16 日发布证券

市场统计数据显示，截至2011年

底，A股平均市盈率出现暴跌，其

中沪市平均市盈率跌幅37.99%，

深市跌幅接近50%。

统计数据显示，2011年两市

股指暴跌，其中上证综指跌幅

21.68%，深证综指跌幅32.86%。

数据还显示，2011年日均股

票成交金额为1728.07亿元，全年

累计交易印花税为 421.67 亿元，

较 2010 年 的 545.64 亿 元 下 滑

22.72%。

东财

因有效询价机构不足，朗玛

信息成为A股历史上第二家中止

发行的公司，两只基金也于近日

相继宣布暂停参与新股询价。一

级市场存在的“高股价、高市盈

率、高募资”的问题备受关注，市

场上要求新股发行制度改革的呼

声越来越高。

据了解，就目前新股发行制

度问题，有关各方高度重视，在广

泛征求市场参与方意见后，改良

式荷兰拍卖制等有关政策改革有

望在春节后推出，相关政策导向

也逐渐清晰。

而有望推出的改良式荷兰拍

卖制，是指按照投标人所报买价

自高向低的顺序全额中标，直至

满足预定发行额为止，中标的机

构以相同的价格(所有中标价格

中的最低价格)认购中标的股票

数额。举例来说，假设某上市公

司拟发行1000万股，报价最高的

机构A为50元认购500万股，报

价次高的机构B为45元认购300

万股，报价第三高的机构C为40

元认购200万股，则最后该股的

发行价会确定为40元，且三家报

价最高的机构将以40元的认购

价得到全额配售，而无须采用抽

签形式。假设报价第三高的有机

构C和机构D两家，都是40元认

购价，则将在优先全额配售机构

A和机构B后，抽签决定剩下200

万股的分配。

改良的荷兰拍卖制的好处在

于，通过强化责任制约，可以避免

机构联手形成垄断来操纵市场，

从而获得暴利。在改良的制度

下，机构参与者用实际认购的价

格和数量来对自己的认购行为负

责。以上述例子来说，假设机构

A以最高价报价50元申购500万

股，那其必须承担其后40元发行

价全额配售的义务和相应风险。

有关人士指出，这种报价本身就

隐含了对高报价行为的惩罚机

制，增加了询价对象高报价的成

本，从而起到约束询价对象合理

报价、不敢滥报高价的作用。

程林

著名财经评论人、企业家朱

大鸣 1 月 16 日在微博称，新年刚

过，标普下调欧洲九个国家的信

用评级，给微弱反弹的股市，又蒙

上了一层冰霜，欧洲各国如同热

锅上的蚂蚁。

全球知名评级机构标准普尔

公司于美国时间 13 日宣布，下调

法国等9 个欧元区国家的长期主

权信用评级，并称欧元区目前所

出台的政策仍不足以遏制债务危

机的进一步蔓延。标普当天公布

了除希腊以外的所有 16 个欧元

区国家的信用评级结果。法国和

奥地利的长期主权信用被剥夺了

最高的 AAA级评级，下调一级至

AA+，同样下调一级的还有马耳

他、斯洛伐克和斯洛文尼亚；标普

还将塞浦路斯、意大利、葡萄牙和

西班牙的长期主权信用评级下调

两级。 和讯

沪深证券交易所近日公布

2012年春节休市安排。

根据休市安排，1月22日至1

月28日休市，1月30日起照常开

市。另外，1月21日、1月29日为

周末休市。 潘清

著名财经评论人朱大鸣：

欧洲九国被标普降级冲击股市
投资论坛

证监会发布2011年A股统计数据显示

市盈率暴跌 印花税猛降

有此一说

新股发行制度谋变

改良式荷兰拍卖制有望节后推出

节日休市

证交所公布春节休市安排


