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上证指数：
开盘：2211.99 最高：2217.52 最低：2168.64
收盘：2169.39 涨跌：-30.03 成交：406.33亿元
上涨：89家 下跌：843家 平盘：38家

深成指数：
开盘：8980.76 最高：9025.66 最低：8695.20
收盘：8695.99涨跌：-222.83 成交：402.61亿元
上涨：110家 下跌：1256家 平盘：70家

1月4日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

国元视点

周三两市小幅高开后震荡

下行，沪指盘中最高冲至 2217

点，权重股对指数贡献较大，截

至收盘，沪指报收于2169点。就

后市看，节后第一天股指冲高回

落 ，存准的下调并未兑现，且大

盘股发行传闻不断，因此市场尽

管在 2200 点附近震荡了两周左

右，但上档压力较大，从技术角

度看只有远离 2300 点破位的平

台反弹的操作性才更强，因此

2134点未必可靠，操作中耐心等

待有操作意义的机会出现。

高开低走 个股普跌
节日期间外围股市向好，港

股大涨，但A股的反弹动力实属

不足，仅高开后靠权重股拉升维

持沪指的窄幅震荡，小盘股指数

已先于沪指在盘中展开调整，创

业板指数跌幅近 3%，高估值及

防御性品种，如食品、白酒、医

疗器械、医药等板块整体跌幅

较大，一些前期强势的品种亦

出现不同程度下跌。反观带动指

数上涨的板块，石化双雄居首，一

些受益于页岩气开发的品种在涨

幅前列，银行股早盘对高开有一

定贡献，然而持续性有限，普遍高开

低走。因此，周三的盘面可谓虎头

蛇尾，权重股的飘红难掩个股的

下跌。

谨慎观望 耐心等待
市场预期中的存准下调并

没有在节日期间兑现，做多的动

能缺乏延续性，60分钟分时Ｋ线

图上连续四根阴线及MACD的红

柱渐短显示短期调整还有空间，

我们认为在 2200 点位置即使展

开反弹操作难度也较大，上档

2300 点破位之后已形成压制，

2250点上方构成强阻力，股指只

有远离破位的平台方能打开操

作的空间，春节前民间高利贷恐

还将给资金面带来一定冲击，操

作中谨慎观望，耐心等待有操作

意义的反弹出现。

国元证券

投资论坛

开门红落空 股指将反复

正当市场憧憬龙年开门红的

时候，股市无情地给热望的投资

者当头一盆冷水，收出一根30点

的开门长阴线。2012 年开门长

阴，给我们预示了什么？

其一，预示股市在今年将可

能走出先抑后扬的走势。宏观经

济呈现继续下滑态势，股市受此

影响将不可避免继续下行探底。

其二，预示股市在今年将可能继

续受政策因素影响。股市的走

势，受多种因素影响，其中受政策

的影响最大。

我们不妨来看看近几年来由

于货币政策的变化对股市的影

响：

实行稳健的货币政策（1998

年到2007年年底）：

1998 年 ～2005 年 ：股 市 在

1200 点 ～2200 点 区 域 波 动 。

2005年～2007年：股市从1000点

～6000点一路走高（主因是汇改

和股改，刺激股市大涨）。

实行从紧的货币政策（2008

年1月到2008年11月）：

2007年 11月～2008年 11月：

股市从 6000 点～1600 点一直下

跌。

实行适度宽松的货币政策

（2008年11月到2010年12月）：

2008年12月～2009年12月：

股市前8月从1600点～3478点一

路走高，至年底回落收于 3277

点。2010 年 1 月～2010 年 12 月：

股市前6月从3200点～2319点震

荡下探，随后震荡回升收于2808

点。

实行稳健的货币政策（2011

年1月到2012年12月）：

2011 年 1 月～2011 年 12 月：

股市从4月冲高3067点～2134点

震荡下探，随后震荡回升收于

2199点。2012年 1月～2012年 12

月：股市从 1 月下探 2200 点～

2000点，自4月之后震荡回升收

于2600点。其中2012年是预测，

是否真的如此，将要经受市场的

检验。 龚伟力

2012年开门长阴预示了什么？

日前，沪深两大交易所双双

公布了上市公司2011年年报预约

披露时间表，首份年报将在 1月

10日率先公布。在不少擅长抓事

件驱动概念的投资者看来，这张

表“价值千金”，因为从历史看，

年报概念股尤其是高送转概念股

是A股必炒题材，而预约披露时

间表公布等于吹响了炒作“集结

号”，这样的“集结号”几乎年年

都在吹响，但是今年部分私募态

度显得较为谨慎，认为年报行情

不易扭转大势，或为局部性机

会。

春节前公布年报的上市公司

有15家。2011年年报大戏的序幕

将由深市主板的*ST金果(000722)

在1月10日拉开，但由于*ST金果

已暂停上市，因此其年报对投资

者没有实际操作价值。而在1月

17日，创业板的捷成股份(300182)

将披露2011年年报，成为沪深两

市最先披露年报的公司。

朱秀伟 王砚

2011年年报披露时间表公布
15家公司春节前登场

特别报道

“深圳东方港湾投资管理有限责任公

司董事长但斌”1月4日在微博称，“2012全

球股市开门红，但A股依然了无生气。如

果 IPO高溢价发行持续，且没有退出机制

的局面不改变，2012年估计阴云笼罩依旧

惨淡。” 东财

在目前

股 市 低 迷 ，

投资者对管

理层暂停或

放缓新股发行充满期待的情况

下，华宝兴业基金公司率先站出

来对 IPO 询价说“不”，这种做法

顺应了市场的呼声，是值得肯定

的。如果所有的基金公司都能像

华宝兴业基金一样拒绝参加IPO

询价，那么 IPO 自然而然就会停

下来。即便发行人与保荐机构调

动一切可以调动的力量，能够将

IPO询价勉强维持下去，那么，发

行价格的大幅走低也是可以预见

的。但这样的事情基本上不会出

现。不是所有的投资基金都会像

华宝兴业基金那样站出来对IPO

询价说“不”，毕竟这其中涉及到

方方面面的利益关系。

叫停新股发行最有效的办

法还是行政干预。但目前证监会

采取行政叫停新股发行做法的可

能性几乎不存在。毕竟中国股市

是一个“圈钱市”，为融资服务是

证监会最主要的工作与最大的政

绩工程。更何况还有“市场化”这

个最好的借口，尽管目前新股发

行的“市场化”是一种“伪市场

化”，但这并不重要，重要的是能

够把新股发行出去就行。更何况

目前的新股发行在很大程度上是

被操纵的，即便股市再低迷，新股

发行一样可以源源不断地得以进

行下去。所以尽管 2011 年上证

指数全年跌去了 608.66 点，跌幅

达到 21.68%，沪深两市市值缩水

6万亿元，有90%的投资者处于亏

损状态。但在 2011 年最后一个

交易日，证监会主席郭树清在一

个论坛上表示，对中国股市有信

心，还会有企业继续上市。在这

里，本人看到的更多的是郭树清

把新股发行进行到底的信心。

所以，要想让新股发行停下

来，或者让管理层放缓新股发行

的速度，只能是靠千千万万的投

资者自己。就像华宝兴业拒绝参

与 IPO 询价一样，如果股民也都

能拒绝参与新股发行的网上申

购，那么，新股发行自然也就停下

来了。所以，为了让新股发行停

顿下来，广大投资者都必须从自

己做起，拒绝参与新股申购。如

果做不到这一点，投资者就只能

接受将新股发行进行到底的现

实。 著名财经评论员 皮海洲

扭转股市低迷之道
应拒绝“将圈钱进行到底”

名家论坛

但斌：A股或惨淡依旧

一家之言


