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上证指数：
开盘：2208.07 最高：2221.45 最低：2164.89
收盘：2218.24 涨跌：-6.61 成交：497.18亿元
上涨：358家 下跌：547家 平盘：65家

深成指数：
开盘：9002.68 最高：9089.87 最低：8808.66
收盘：9054.08 涨跌：-27.86 成交：504.39亿元
上涨：698家 下跌：609家 平盘：120家

12月19日沪深指数
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国元视点

利好尚有差距
短期构筑平台

周一两市跳空低开，盘中呈现震荡盘跌态势，沪指最

低探至2164点，有色、煤炭、券商、民航等领跌两市，传媒

股部分品种有所活跃，截至收盘，沪指报收于2218点。就

后市看，管理层出台的利好政策离市场资金面需求尚有

差距，加上外围出现的一些不可测因素，导致了市场周一

再创新低，所幸午盘有所收回，短期内以2200点为中轴

构筑平台整理可能较大。

股指创出新低
市场周一大幅低开后早盘一度恐慌，沪指和深成指

均创下调整以来新低，中小板和创业板指数稍显强势，煤

炭、有色等强周期品种领跌两市，和前期单边下跌略有不

同的是，周一的盘面中局部亮点闪现，第一是传媒板块，

部分品种创下股价新高，但整体看分化较为严重，资金集

中于少数龙头品种上表现，第二是太阳能、军工、科技股

等局部品种表现活跃。午盘随着银行、石油等权重品种

企稳回升，指数跌幅缩小，创业板指数更是上涨1.88%，总

体看赚钱效应集中于小市值品种之上。

操作要短平快
就后市看，由于跌破2300点之后机构出现较大减持，

以上周前六大基金管理公司为例，根据相关仓位测算数

据，均毫无例外地进行了减持，因此2300点已成为新的

拦路虎。短期看A股连续下跌后有一定超跌信号显现，

例如多个短周期的底部背离、权重股的长下影线等等，因

此不排除以2200点为中轴构筑几天的整理平台，操作中

建议中线抄底要谨慎，短线操作短平快。 国元证券

为什么中国股市十年原地踏步?
根源在于伪市场化发行和永不退市的垃圾股重组这两大“死穴”

大腕飞镖

“欧洲股神”安东尼·波顿：

未来两年
新兴市场牛市将重临

素有“欧洲股神”之称的安东尼·
波顿日前表示，旗下的中国特别基金

今年以来遭遇重挫，但他对正从以制

造及出口为主导向以消费为主导转型的中国经济前景持乐观

看法，将会重点关注消费零售行业。

安东尼·波顿坚信相对于债券市场而言，新兴市场的股票

市场增长机会更大。他预期在未来2年，新兴市场股市的牛市

将会重临。他认为，相对于其他新兴市场来说，中国在发展进

程及发展潜力等方面都有不容忽视的优势。 东方

国资委 12 月 19 日在北京召开央企负责人

会议，国资委主任王勇在会上表示，明年，要继

续推动具备条件的央企加快主营业务整体上

市，对已经实现主营业务整体上市的，推动企

业加快存续资产处置。探索央企之间，央企内

部相近业务板块之间联合重组上市，推进央企

上市公司优化整合。

刘丽靓

国资委主任王勇：

加快推动
央企主业整体上市

权威论坛

中国股市的两极分化严重到了

什么程度？刚刚出炉的《财商》千富榜

给出了瞠目惊心的答案：截至2011年

11月23日，沪深股市排名前1000的富

豪，持有A股市值为21579.2亿元，占

同期A股市值近10%，并且超过64家

公募基金管理资产的净值。实际上，

在23.2万亿元A股总市值中，国有股

市值约占50%，再扣除基金和其他机

构所持有的约3万亿元市值，也就是

说，这1000个富人及其家族所拥有的

股市财富，相当于1.6亿股民所持市值

的一半！更让人忧虑的还在于，这

1000个股市富豪，居然有666个是在4

年熊市中造出来的，比例达67%。

中国股市在使亿万股民断臂折

腿、损失惨重的同时，已完全沦为极

少数人的“造富机器”。那么，平均坐

拥20亿财富的这些大富豪又是怎样

造出来的呢？分析显示，主要仰仗两

架“造富机”：一曰IPO，二曰重组。在

A股千富榜中，今年新晋富豪316位，

其中有295位来自新上市公司，占比

达到了93.4%。此外，其他一些新面

孔均来自破产重整和借壳上市。

二十年历史证明，中国股市的两

大“造富机”，正是中国股市的两大

“死穴”：貌似市场化的伪市场化发行

和永不退市的垃圾股重组。也正是

这两大“死穴”，成了极少数人的“造

富机”、“摇米机”，更成了吞噬市场财

富的“老虎机”。为什么股市十年归

零，乃至十年“归负”？根子就在这两

架凶恶的“老虎机”，让大众财富源源

不断地滚进极少数人的钱袋。要根

治股市顽症，让股市真正成为亿万股

民获得财产性收入的源头，而不至于

成为极少数人的吸金地，也唯有从这

两大“死穴”着手。 贺宛男

追根究底

据朝鲜中央通讯社12月 19日消

息，朝鲜最高领导人金正日于当地时

间12月 17日8点30分去世。受此消

息影响，亚太股市出现动荡，韩股大

幅收跌，英大证券研究所所长李大霄

认为，此事对股市影响偏短期。

李大霄称，19日发生了突发性事

件，对亚太区股票市场有一定的冲

击，其中韩国股票市场跌幅偏大些。

由此引发冲突及战争的可能性偏低，

当今局面以稳定为主基调，下阶段将

转入悼念等活动之中更加需要稳定。

李大霄分析，初步判断此事件对

周边市场的影响偏于短期，短期冲击

过后将转为其他因素为主导，周末A

股已经开始救市，无需恐慌。

东财

英大证券研究所所长李大霄：

突发事件对股市影响偏短期
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