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沪指失守2200点
超跌反弹或可期

周四，沪深股市延续弱市震荡探底走势，早盘探至

2183点后展开技术性反弹，但空方仍主导市场，反复探底

格局未得以扭转，沪指再以接近最低点2181点收盘。盘面

上强势股纷纷补跌，有色金属、煤炭、化工板块继续下压指

数，软件、电力、地产板块相对活跃。对于后市我们认为，

对经济基本面的悲观预期让市场出现连续杀跌，本周沪指

跌幅已达5.83％，短线做空力量已大幅释放，技术上存在

抵抗式反弹，但市场重心下移的态势暂难改变，控制仓位

下短线操作。

抵抗式反弹或姗姗来迟

随着2200点的告破，市场空气弥漫，我们在认清市场

仍处在重心下移这一趋势外，短期的利多因素也有所隐

现，或促使抵抗式反弹形成。首先，郭树清表示研究加大

鼓励长期资金入市政策。其次，银行业监管新规推迟实

施，监管政策现微调信号。新监管标准实施日期的推迟，

有望缓解银行的短期资本补充压力。第三，A股持仓意愿

在11月降至“冰点”。中登公司最新发布的统计月报显示，

截至上月末，持仓A股账户占全部A股有效账户的比重为

41.61%，处于一年来的最低水平。因此，能否在一个极度恐

慌中把握好节奏显得非常重要，认清趋势，拒绝“羊群效

应”，抵抗式反弹或姗姗来迟。

调整品种控制仓位

二级市场上股指处于技术分析失灵阶段，超卖、背离

失效，唯下跌趋势在加剧。沪指运行在 3067－2826－

2534点连线构成的上轨，2610－2437点连线为下轨的下

降通道中，2160点为短线通道的下轨位置，故我们对迟到

的抵抗式反弹应该可以期待。操作上，短线不建议恐慌性

杀跌，可借反弹之际择机减仓，并调整持仓品种，总体上继

续控制仓位。 国元证券

中国证监会党委书记、主席郭树清：

研究加大鼓励长期资金入市政策

国元视点

权威论坛

特别报道

当前沪指跌回到十年前的水平，

而在10年前的2001年，A股市场总融

资额才1128亿元，而今年以来市场融

资总规模已经高达7000亿元。但是

上市公司并未就此打消继续向市场

伸手要钱的念头，仍有296家公司拟

再次向市场融资6900亿元。

光顾圈钱不顾投资者死活的

现状，就连机构投资者都于心不

忍。多位专家表示，拼了命的融资

是造成市场病入膏肓的重要原因，

无节制、无限制、无控制的融资再融

资已经成为A股不能承受之重——

这就像越是贫血的人，越要抽他的

血，怎能好得了？ 和讯

A股今年已融资7000亿
待融资还有6900亿

如果一切进展顺利的话，在农历新年之前，A股投资者或许就能通过购买ETF产品实

现投资港股愿望。中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司昨日发布了跨市场“恒指

ETF”全网测试的通知，定于本月17日进行全网测试。

虽然中证登和深交所将此次测试称为对“跨市场恒指ETF”的全网测试，实际上，横跨

了港交所和深交所两个市场的ETF，就是之前业内俗称的“跨境ETF”。 忻尚伦

A股投资者节前或可买到港股
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中国证监会党委14日召开中心

组(扩大)学习会议，传达学习中央经

济工作会议精神。证监会党委书记、

主席郭树清就证券期货监管系统学

习贯彻会议精神提出明确要求，要求

紧紧抓住资本市场改革发展最有利

的历史时机，加大力度培育机构投资

者队伍，研究加大鼓励各类长期资金

投资股票市场的政策措施，适当加快

引进合格境外机构投资者(QFII)的步

伐，增加其投资额度，尽快出台人民

币回流资本市场 (RQFII)的实施措

施，逐步扩大港澳地区投资沪深股市

的实际规模。

郭树清指出，刚刚闭幕的中央

经济工作会议是在世界经济环境发

生深刻复杂变化、我国“十二五”实现

良好开局的背景下召开的。会议全

面分析当前国际国内经济形势，深刻

阐述明年和今后一个时期经济工作

必须把握好的重大问题，明确提出明

年经济工作的总体要求、大政方针、

主要任务，并作出具体部署。这次中

央经济工作会议在部署明年经济工

作时强调，要发挥好资本市场的积极

作用，有效防范和及时化解潜在金融

风险。同时，要深化重点领域和关键

环节的改革，完善多层次资本市

场。 蔡宗琦

基金法起草工作组组长王连洲：

中国证券市场不是一个值得中长期

投资的市场。我们的市场坚定不移

地推行了扩容计划，并且以几十倍、

上百倍的市盈率发行新股，居高不下

的新股市盈率严重透支了企业未来

成长发展的成果，哪里还有投资价

值？

华夏基金副总张后奇：股票市

场如此惨跌，股民血泪斑斑，权贵盆

满钵满。世界上绝对不存在持续践

踏二级市场投资人利益、一边倒偏

向筹资者利益的单边资本市场！在

这样血淋淋的市场形势下，还在那

里大幅扩容、高调空谈所谓发行制

度市场的人实在是不懂市场经济的

基本逻辑！

著名财经评论员侯宁：或许只有

到三五年甚至十年后，大家回眸之

时，才会意识到中国股市目前处于怎

样一个血淋淋的跑马圈地时代。大

忽悠、二忽悠、骗子、疯子、呆子、傻子

满目皆是，正是这个“圈地时代”的特

征。 东财

股林人语

眼前最为关键的是，遏制住正

在滑向深渊的股市，唯有出台新的

实质性超预期的救市措施。笔者认

为，有三大救市措施可以临时解救

当前持续大幅非理性杀跌的股市。

其一，降息、或再次降存准率一次，

因为经济处在快速下滑，加上国际

热钱出逃显著，导致当前市场流动

性严重匮乏，眼前降息或降存准率

是十分必要的。其二，类似平衡资

金的国家队，大力度直接再次介入，

包括社保、保险、汇金公司、大型央

企等大额度增持。其三，降低印花

税、红利税，股市为中国经济贡献了

十年，在股市出现非理性杀跌市道

下，税收应该率先呵护市场环境，不

能再继续涸泽而渔了，还市场一个

休养生息时间吧。 陈晓阳

投资论坛 唯有救市才能遏制股市滑向深渊
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