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沪指2300点再现抵抗式反抽
周四两市早盘继续下探，在市场认同度较高资金介入较

深的传媒、软件等板块带动下，沪指在2302点获得支撑，截至

收盘，沪指报收于2329点，K线收出上下影线均较长的十字

星。就后市看，分时K线显示30分钟和60分钟均形成一定底

背离，加上股指在箱体下沿和成交量的地量特征，因此盘中

展开反抽并不意外，而2300点作为多方死守的马其诺防线，

非常关键，一旦被有效击破，恐慌盘恐将涌出，反抽可以平滑

下跌速度，但并未改变下跌趋势。

消息面利空仍不断

消息面上人民币兑美元即期外汇连续第七天跌停，关

于外资撤离的猜测越来越受到关注，就中长期而言，这一

趋势值得密切跟踪，外资撤离无论对房地产市场还是股市

而言均是利空。财政部财政科学研究所所长贾康称，未来

房产税进一步推进的大方向已经明确，今年年底将会对重

庆、上海两地的房产税试点情况进行总结，届时会讨论和

决定下一步扩大试点的方案。如果说前期财政部官员称，

明年将进一步研究房产税开征的讲话尚没有被市场充分

重视的话，那么此次对于房产税进一步推进的大方向明确

的消息将强化地产的调控和转型是场马拉松比赛。

向下趋势并未改变

市场早盘继续走弱，周三的地量创下三年来的新低，

因此周四的反抽也在预料之中，和前期权重股维稳强势股

补跌不同的是，周四采用的农村包围城市的游击战术，以

市场认同度较高的传媒股带动市场人气。众所周知，权重

股的护盘一般而言对应的市场信心的不足和指数不懂个

股跌的现象 ，因此采用人气品种带动场内一定的做多氛

围比单纯拉权重股更能维系人气。2300点作为多方的马

其诺防线和众多机构一致看好的底部，获得多方的反击在

情理之中，但如同前期我们的观点，大的底部很少以双底

的形式形成，如果2307点是底，那么再次回探的时候会在

比2307点高的位置止跌，而不是继续创下新低，因此我们

认为趋势向下并未改变。 国元证券

中央经济工作会议将召开 大消费、军工、银行股有戏

三板块或成短线反弹“急先锋”

国元视点

热点聚焦

投资论坛

近期，汇率市场上颇不平静，人

民币对美元连续贬值，已经连续七日

触及央行设定的交易区间下限，即所

谓的“跌停”。自去年以来，人民币兑

美元一直维持缓慢升值态势，而近期

突然逆转趋势，让市场略感意外。

此前人民币升值的同时伴随着

热钱的流入，而如今人民币快速贬值

则意味着热钱的流出。那么热钱为

何在此时如此敏感的流出呢？

我们认为，这或许是对未来我国

央行将要采取降息动作的提前反应，

从汇率市场的历史经验来看，加息往

往会促使本币升值，资本流入，而降

息往往会促使本币贬值，资本外流。

因此，近期人民币相对美元连续贬值

或许就是对未来央行将采取降息动

作的提前反应，而从时间窗口来看，

很有可能就在本月CPI发布前后。

假设央行再次采取货币政策放

松动作，那么将有效提振市场信心，

近期股指的调整趋势将得到扭转，因

此，投资者对于后市股指运行不必过

于悲观。 刘力

人民币连续“跌停”传递何种信号?

A股从今年年初2808点到目前2300点暴跌接近20%，应该是全球主要股市中的第

一！更为神奇的是，中国经济增长超过8%。欧元区债务危机恶化，美国政治陷入僵局，日

本发生地震与核事故。尽管如此，全球股市只下跌5.5%，最为神奇的是，美国股市压根就

没跌。其实做空A股力量并不简单是IPO横行，沪市B股的暴跌，人民币连续七天触及“跌

停线”，都说明海外做空中国的势力也很猖獗。 刘畅

A股今年表现全球倒数第一
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中央经济工作会议即将于近期

召开，按照惯例，中央经济工作会议

将定调2012年龙年宏观经济政策，因

此备受投资者瞩目。业内人士预计，

除传统热点农业板块之外，大消费、

军工、银行等三大行业将迎来利好，

成为短线反弹“急先锋”。

数据显示，自1998年以来，以中

央经济工作会议开幕时A股开盘价

及闭幕时收盘价相较，绝大多数情况

下A股上涨，其中2007年最高，涨幅

达4.22%。资料显示，2010年中央经

济工作会议首次提出环保产业概念，

环保板块大涨；此外，2010年中央经

济工作会议还提出，要“把水利作为

农村基础设施建设的重点”看，在此

刺激下，水利板块活跃。

对于中央经济工作会议前后的

机会，主要看好三大方面：农业水利、

以军工为代表的重大装备和以经济

转型为代表的新兴产业，尤其是环保

板块，这主要是指投资者可逢低短线

布局中央经济工作会议带来的交易

性机会。 晓倩

周四是短线变盘日，沪指在跌破

2307点后即展开反弹，收盘留下一根

长下影线。短线来看，这根破位下影

K线有止跌迹象，但由于周四成交量

放大有限，因此转势力度还较弱。后

市走势仍需要继续观察。

最近五个交易日，股指连续呈现

地量特征，这说明杀跌力度越来越有

限。即便周四跌破 2307 点，也没杀

出多少割肉盘。而连续地量为典型

的筑底特征之一。如果假以时日，使

得股指保持相持状态继续横盘震荡，

那么筑底意图就会更明显。本人依

然认为，大盘本轮调整，演变成七月

份那种趋势性大跌的可能性要小。

只要这种缩量震荡走势再延续一周

时间，那么构筑新的历史大底概率就

大幅增加。重要的转机时间依然在

12月中下旬。时间将给出答案。少

数个股已经拒绝调整，短线机会开始

慢慢增多。 淘金

股市筑底意图越来越明显名家看盘

我国在成为经济和政治大国之

后，文化大国将成为下一个国家战略

目标。政府通过文化影响力提高其

国际地位和话语权的需求迫切。

我国经济增速进入放缓通道，继

房地产、汽车拉动经济高增长10年之

后，文化产业将成为新经济引擎，文

化产业也将迎来大发展的黄金十年。

文化产业作为战略先导型国家支柱

产业，政府政策支持将继续倾斜，财

税、金融扶持等实质性政策有望跟

进，建议增持。 国泰君安

行业掘金 迎接文化产业黄金十年
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