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上证指数：
开盘：2363.11 最高：2363.13 最低：2327.61
收盘：2333.23 涨跌：-27.44 成交：486.41亿元
上涨：63家 下跌：865家 平盘：40家

深成指数：
开盘：9805.45 最高：9807.69 最低：9572.02
收盘：9586.08 涨跌：-222.15 成交：479.09亿元
上涨：84家 下跌：1273家 平盘：63家
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国元视点

似曾相识2300点
无可奈何滑落去

周一两市继续震荡下跌，其中沪指在前期低点上方反

复震荡拉锯，创业板和中小板指数跌幅较大，截至收盘，沪

指报收于2333点，成交萎缩到486亿元。就后市看，周线

已经四连阴，不排除击穿前期低点后会有反弹发生，以平

滑下跌速度和斜率，但寻底趋势未改，操作中应控制仓位

利空不断后市堪忧

上周最后两个交易日，人民币对美元在即期交易市场

出现了连续跌停，一定层面引起人民币贬值的恐慌。联想

10月份的外汇占款骤降，以及9月到11月间海外无本金交

割远期外汇市场，出现人民币汇率的贬值预期，到近期的B

股大跌，都反映了国际资本对人民币短期不看好的态度。

随着出口的下滑，顺差的减少，人民币存在双向浮动的可

能，贬值预期的出现对资本市场而言是个利空，以在美交

易的中国ETF基金资金进出情况来看，过去三周中累计净

流出2.34亿美元，中止了之前持续一个多月的资金净流入

趋势。另一方面，美国经济数据出乎预期的好，失业率创

32个月新低，加上感恩节消费数据良好，两者对比之下，资

金有回流美国本土的可能，对A股来说，国际游资撤离带

来的波动不会瞬间消失，平衡的重建需要时日。

中小板和创业板下跌猛

两市早盘出现迅猛下跌，尤其以创业板股票为甚，本

周解禁市值约584亿元，为近3个月来最高，由此造成了一

定的恐慌性抛售，加上中小企业在紧信贷情况之下难以获

得银行贷款，情急之下出售部分股权应对年底绷紧的资金

面也是聊胜于无之事。盘中在银行股拉升下股指一度反

抽，其中沪指最高反抽到2363点附近，板块方面，上周资

金流入较多的医药板块全线杀跌，个股更是苦不堪言，以

沪指看，尽管收盘跌幅仅20多点，但个股飘红家数极少，

伴以成交量的萎靡不振，同样的阴跌在中小板和创业板指

数的走势中表现得更加明晰。 国元证券

“内幕交易零容忍”能否说到做到?

投资论坛

勿放任国际板消息危害A股

A股市场近期出现大幅震荡，把

投资者“颠”得头破血流。

之所以出现这种大幅震荡的走

势，显然与 11 月 30 日国际板一则传

闻有关。不过，这则关于“国际板马

上要走内部流程”的传闻最后被证实

是假消息。

这已是国际板消息第N次扰乱市

场了。某些别有用心者一次次地散布

有关国际板推出的谣言来打压股市，

引发股市不必要的震荡，加剧投资者

损失。在11月30日的下跌中，A股市

值一天就蒸发了近8000亿元。

因此，面对国际板消息一次次扰

乱市场，并给投资者带来重大损失，

管理层仅仅只是进行辟谣明显不够，

这种做法其实是对造谣者的纵容。

国际板消息之所以能够一次次扰乱

股市，究其原因也就是管理层纵容的

结果。所以，这种做法不应该继续下

去，而是应该采取有效措施制止这类

事情的再次发生。

一是对发布国际板虚假消息的

造谣者依法查处，追究其法律责任。

发布国际板的虚假消息，这种行为不

只是发布虚假信息的问题，更涉及到

操纵市场问题，已明显构成违法犯

罪。作为监管部门来说，对于这种证

券犯罪行为，不应该睁一只眼闭一只

眼，而是应该坚决查处，维护正常的

市场秩序，保护投资者合法权益。

二是规范国际板消息的发布，明

确表示近期推出国际板的条件并不具

备。鉴于国际板消息对A股市场一次

又一次的打压，因此，有关国际板消息

是市场非常敏感的消息，有关国际板

消息的发布，一定要规范，通过证监会

组织的统一平台进行发布，避免政出

多门。而且鉴于现阶段推出国际板的

条件并不具备，证监会应明确表示，近

期不会推出国际板，避免国际板各种

消息闹得股市草木皆兵。

三是国际板的正式推出应由广

大投资者说了算。国际板的推出不

应由受益方的上交所或上海市政府

说了算，而应该把国际板推出的权力

交给广大投资者来决定，由投资者进

行公开表决。 皮海洲

上周，中国证监会新任主席郭树

清在深圳就中国资本市场与证监会

工作首次发表讲话，其中讲到，证监

会对内幕交易和证券期货犯罪始终

坚持零容忍的态度，发现一起坚决查

处一起。那么，这样的宣言能否说到

做到呢？今年6月，奥巴马政府所推

行的金融改革法案得以通过，这次号

称美国几代人以来最严厉的金融改

革，其目的是为了保护美国中小股民

的利益。我们的金融监管却一如既

往乏力、软弱，是我们不会？当然不

是，是我们不愿意那样做。

很多人都搞不清楚，到底什么才

是一个好的股票市场。我跟你讲，好

的股票市场一定根基于以保护社会

大众、中小股民利益为最高目标的严

格监管。那怎么保障中小股民的利

益呢？就是首先让你看得懂，由政府

出面来帮助中小股民，把这些复杂的

东西搞清楚，让你看懂之后由你决定

来不来交易，你赚你赔，那是你的事，

这样就又回到了一个公平的交易机

制。

因此，要进行金融监管，首先是

政府得懂，如果你政府懂的都只是表

面现象，那你怎么帮老百姓解读？你

怎么帮老百姓打击？因此，中国的监

管问题其实是它自己都没有搞懂监

管的本质，监管必须以老百姓，以中

小股民的利益为唯一的考虑因素。

你不要跟我讲监管是为了完善社会

机制或者别的什么，我都不想听，因

为这都不重要，重要的是，在你监管

之后老百姓能不能获利，不能的话你

就别监管。所以说，现在最根本的不

是监管水平的问题，而是监管思路的

问题。

著名经济学家 郎咸平

著名经济学家韩志国12

月 5 日在微博称，股市再创

新低已很难避免。

韩志国认为：“2307点摇

摇 欲 坠 ，再 创 新 低 很 难 避

免。宏观政策面临痛苦抉

择，一招不慎会带来重大灾

难；发展动力正逐渐消失，改

革倒退成体制瓶颈；IPO、大

小非、再融资日甚一日，股市

面临全方位的失血危险。中

国股市根本看不到牛市迹

象，一味看多会带来巨大的

财富风险。股市，将探底不

断。” 东财

一家之言
著名经济学家韩志国:

股市再创新低已很难避免

周一大盘弱势调整，惨淡开局。

沪深两市涨幅超过5%的股票加起来

不足10只，而跌停股票（含 ST）却接

近 70 只。深成指再创本轮调整新

低，中小板和创业板强势补跌。周一

大盘走势只能用惨淡来形容。

本人认为继政策底之后，12月中

下旬有可能迎来真正的市场底部。

而这次底部虽然大盘金融股护盘积

极，但后市形成趋势性大涨行情的基

础不具备。短线强势小盘股在继续

补跌之中，仍要注意风险。而从短线

实战操作策略来说，仍可以继续控制

仓位静观行情发展。弱势中控制操作

频率，少进行无谓的交易，弱势行情中

更要捍卫自己的操作原则。 淘金

专家论坛

名家看盘

本月有望迎来真正市场底
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