
农业股开始预热
在10月下旬大盘这波反攻行情

中，农业股已扮演着冲锋陷阵的角色。

10月下旬，安徽省政府出台了关

于加快推进现代农作物种业发展实施

意见。消息一出，立刻引来市场围观，

身处安徽的荃银高科和丰乐种业 ，一

瞬间就进入了市场资金的股票池。盘

面显示，10月26日，荃银高科单日大

涨超8个点，随后一周，资金连拉大

阳，累计涨幅接近40%。丰乐种业稍

逊，仍有累计近20%的涨幅。

泰国洪灾致约100万公顷稻田受

灾，第一季水稻减产约600万吨，或催

涨国际粮价，种子价格也有提高预期,

此事成了农业股继续发飙的催化剂。
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上证指数：
开盘：2383.89 最高：2396.83 最低：2372.16
收盘：2383.03 涨跌：2.81 成交：464.15亿元
上涨：408家 下跌：453家 平盘：106家

深成指数：
开盘：9908.12 最高：9961.66 最低：9833.44
收盘：9884.70 涨跌：-1.55 成交：498.78亿元
上涨：663家 下跌：647家 平盘：107家
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国元视点

大盘仍缩量整理
酝酿抵抗式反弹

周一，沪深股市小幅高开后延续缩量整理，沪指盘中

曾尝试上攻2400点，但多方力量仍难改市场低迷态势。

农业、食品饮料、传媒股表现相对活跃，通信、家电板块表

现滞后，尾盘权重股有所异动，带动沪指以十字星报收，成

交量创2536点调整来的新低。对于后市我们认为在欧债

危机更加深化、政策放松不及预期的情况下，A股仍将延

续弱市震荡格局，随着成交量的持续萎缩，股指有望酝酿

抵抗式反弹，操作中宜继续控制仓位下把握结构性机会。

内忧外患制约做多力量

除欧债危机、全球经济衰退、美元指数反弹等海外风

险不断冲击A股外，国内经济的回落也让处于2300~2400

点的沪指相当纠结。最新公布的工业企业利润同比增速

持续回落，直接影响投资者对A股上市公司业绩增速的预

测。国家统计局27日发布报告，今年1至10月份，全国规

模以上工业企业实现利润同比增长25.3%，增速比前三季

度回落1.7个百分点。今年以来，我国规模以上工业企业

实现利润同比增速持续回落，从前两月的34.3%回落至上

半年的28.7%，再回落到前10月的25.3%。报告指出，1至

10月份，全国规模以上工业企业实现利润41217亿元。其

中，10月当月实现利润4383亿元，同比增长12.5%。

控制仓位抓小放大

就短期技术面言，沪指围绕2400点缩量整理已一周

有余，持续缩量预示杀跌动力有所减弱，30分钟、60分钟

MACD持续背离，直接下破2307点的可能性不大，或酝酿

抵抗式反弹，反弹高度依然取得成交量能否放大。操作上

继续控制仓位，宜抓小放大、避重就轻，农业、食品饮料、生

物医药可适当关注，同时应设好止损位并有效执行。

国元证券

2012年中央一号文件将聚焦何处？

农业科技股会否大放异彩？
掘金攻略

还记得今年年初以三峡水利为杰出代

表的水利板块行情吗？不错，这就是 2011

年中央一号文件的魅力。所谓中央一号文

件，即中共中央每年发出的首份文件。它

的意义还不止于此，在投资者心中，它能指

引市场找到发力的方向，更是每年首轮行

情的冲锋号。

转眼已是年关，又到了该“播种”的时候。

那么，2012 年的中央一号文件将会聚焦何

处？又有哪些个股值得我们关注呢？ 和讯

专家解读

创业板退市制度征求意见稿出台

什么是农业科技？即用于农业

生产方面的科学技术及针对农村生

活方面的各种高效技术手段，也就是

高科技农业和高效农业。要将农业

科技化，主要体现在高科技含量的育

种技术、农业机械化、节水灌溉建设、

科学配置化肥农药、农资流通等6个

方面。在上述概念中，育种技术是券

商最为青睐的领域。

中金公司表示，未来种业政策的

持续推进与落实将为行业提供绵延

不断的发展动力。从利润率角度来

看，国内种子的销售价格依然相对偏

低，未来提升空间明显；从销量看，龙

头企业品种储备丰富，新品种总体表

现优异，未来推广潜力很大，为企业

销量持续增长提供保证。因此，中金

更看好处于产品结构升级的水稻领

军企业及具有发展潜力的玉米业务

的企业，比如隆平高科 、荃银高科、

登海种业 、新研股份 、辉隆股份。

育种技术最受捧

紧盯农业科技股
既然历年中央一号文件是市场

必修课，如今年关将近，农业股又在

集体热身，是否说明投资者可以有针

对性地进行冬季“播种”了呢？答案

是肯定的。我们日前在与众多券商

沟通后了解到，农业科技俨然成为行

业揣测的2012年主题，最受追捧的非

种子行业莫属。

11 月间，就有市场传言称，2012

年中央一号文件将聚焦农业科技。

民生证券一位分析师告诉我

们，2011 年的中央一号文件虽然聚

焦水利改革和发展，但深层次关注

点仍是粮食安全。另一位北京的行

业研究员指出，由于我国农业和农

村经济发展已进入新阶段，保证国

家粮食安全、调整农业结构、提高

农业效益、增加农民收入、改善农

村生态环境、实现农业和农村经济

的持续稳定发展，必然要推进新的

农业科技革命。

昨日，深交所出台完善创业板

退市制度的意见征求稿，明确创业

板两个退市制度，即连续受到交易

所公开谴责以及股票成交价格连续

低于面值。

深交所表示，根据监管实践并

借鉴海外市场经验，拟增加两个反

映公司规范运作情况和市场效率

的退市条件，以丰富创业板退市标

准体系。包括连续受到交易所公

开谴责以及股票成交价格连续低

于面值的创业板公司。即创业板

公司在最近 36 个月内累计收到交

易所公开谴责三次的，其股票将终

止上市；创业板公司股票出现连续

20 个交易日每日收盘价均低于每

股面值的，其股票将终止上市。那

么，专家对此有何解读？

创业板退市新规则无用
中国人民大学金融与证券研究

所所长吴晓求：创业板退市新规则

很难起到实际作用，制度没有实际

意义。创业板公司 3 年被警告 3 次

才退市，哪会有公司这么蠢？不可

能的。这几条都还没有涉及到问题

的本质，例如公司资金使用状况、财

务标准、虚假信息披露等，还不如主

板的退市制度。

IPO三高将自动消亡
武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新：创 业 板 退 市 制 度 推

出，尤其是主板退市制度改革，一

定会带来一场垃圾股股价革命或

股价地震。它不仅会改变 A 股估值

标 准 ，而 且 炒 壳 游 戏 也 会 望 而 却

步、无人问津，大批垃圾股的股价

将会从一、二十元陡然跌落至两、

三元区间，相应地，所谓的 IPO 三高

现象也会自动消亡。

绩差公司将受冲击
英大证券研究所所长李大霄：新

版退市制度没有“ST、*ST”这样“披

星戴帽”的过渡阶段，采取直接退市

的规定较为严格，同时不允许被借

壳，能够抑制疯狂投资的怪圈，倒逼

公司的危机意识。短期来看，退市制

度出台对于绩差公司的股价会有一

些冲击。但长期来讲，完善了创业板

优胜劣汰的机制。
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