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内“优”碰上外“患”市场面临两难选择

7月份CPI见顶之后，接下来两月

CPI便出现了小幅回落，10月份全国

居民消费价格指数更是从 9 月份的

6.1%大幅跳至 5.5%，CPI 向下决定性

的这一跳，无疑给市场吃下了定心

丸，那就是物价向下拐点已经确定无

疑。事实上政策已经出现了非常明

显的微调信号：比如温总理表明要对

政策适时适度进行预调微调、比如国

家给予中小企业更多信贷和财税的

支持、比如营业税改革的试点、比如

11月份银行信贷规模的集中放量、再

比如 1年期央票28个月以来首次出

现下降等等。总之可以确定的是通

胀压力的减轻为政策微调留出了更

多的空间，国内政策面的逐渐好转无

疑有利于后市的上涨。

上周意大利顺利取代希腊成为

了欧债危机的焦点。

意大利当前为世界第八大，同时

也是欧元区第三大经济体，并且还是

世界第三大债券市场，目前共计拥有

1.6万亿欧元(约合 2.2 万亿美元)的未

偿债券，是希腊债务规模的5倍之多，

试想希腊的债务危机已经将全球市

场搅得鸡犬不宁，毫不夸张地说，一

旦意大利的债务出现问题，后果将是

无法估量的。

欧债危机也将成为悬在全球股

市包括A股头上的一颗炸弹，随时都

有爆炸的危险。

深度解读

连续两周大涨过后，就在市场期待年底红包行情将由此展开之际，意

大利突然恶化的债务危机却给市场挥来了当头一棒，全球股市应声下挫，

尽管国内困扰A股已久的CPI向下出现了决定性的一跳，终归没能抗住

欧债危机的负面拖累，市场坚守多日的2500点还是被无奈告破。

突如其来的变故打乱了很多投资者的脚步，然而随着年末的临近，年

内几乎一无所获的各类投资者也确实普遍希望能够迎来一波年底的红包

行情，而且A股历史也确实有年末红包行情的情结：反观近五年来，只有

去年的年末红包行情没能如期展开，其中 2009 年 11 月上证指数上涨

6.66%，12月上涨2.56%；面对2008年的金融危机，11月份也出现8.24%的

吃饭行情；2007年12月市场同样迎来8%的年末红包行情；2006年的年末

两月市场更是大涨51.6%。关键是今年的年末红包行情又会否如期而至

呢？

解析A股之变 内“优”碰上外“患”

年末红包行情关注四类股
评新股

本周 6 新股申购
优先申购勤上光电

本周有6只新股进入网上申购程序，它们是周一发行

的创业板新股海联讯(300277)、周三发行的4只中小板新

股 安 洁 科 技 (002635)、金 安 国 纪 (002036)、赞 宇 科 技

(002637)和勤上光电(002638)以及周五发行的中小板新股

雪人股份(002639)。A 股 IPO 市场新股发行家数增至 6

家，覆盖中小板和创业板，以冻结资金周期划分，网下可

先后清晰地进行3轮申购、网上则可交错划分为2个申购

段，预期11月 14日和 16日发行的5家新股的合计融资规

模将约35亿元。

从公司质地上来看，周三发行的勤上光电主营业务

是研发、生产、销售半导体照明产品，为用户提供LED照明

解决方案。此行业存在较高的技术含量，同时近期市场

LED概念是炒作热点，较有看点，建议可偏重勤上光电的

申购。 王子涵

股林人语

三季度9成割肉离场

上市公司炒股今年十炒九亏

四类个股或许值得“冬藏”
●宏观面选股：

通胀见顶受益股或迎机会。在

通胀拐点确定向下的大背景下，获益

最明显的无疑是大消费类个股，逻辑

再简单不过，物价的回落使得老百姓

被压制的消费得以有效释放，而从消

费方向来看，对于生活必需消费品影

响不会太大，但是对于可选消费来讲

无疑就是重大的利好，比如文化传

媒、医疗保健以及旅游酒店等，当然

文化传媒股价已经飞上天了，但是医

疗保健及旅游酒店中的优质个股就

值得关注了，像九安医疗、阳普医疗、

片仔癀、国旅联合等一大批个股已经

提前走出了上攻的行情。

●基本面选股：

年报业绩预增股值得看好。随着

年末的临近，发布2011年业绩预报的公

司也越来越多，尽管年报要等到明年三

月后才最终披露，但是对于其中业绩大

幅预增的个股还是会提前得到市场的

追捧，比如欧非光、新华都、平高电气、

中银绒业等一大批年报业绩大幅预增

的个股近期就得到了投资者的热烈追

捧，市场涨幅都在20%以上。对于业绩

持续正增长，业绩改善主要源于主营

业务的增加并且年报再度预增，这样

的公司就值得投资者的重点关注，比

如新纶科技、得润电子、鱼跃医疗、富

临运业等个股就是典型代表。

●政策面选股：

未来政策将会重点扶植哪些行业，

当然在出口前景不明，以高铁、房地产

为代表的投资遭到限制后，消费自然会

得到重视，可除了消费之外，能够真正

引领未来经济成长的还需要依靠新的

经济增长模式，就如历史上的蒸汽机革

命、电气化革命及计算机革命一样，我

国所确定的七大战略新兴产业就是朝

着这个方向在努力，其中以云计算跟物

联网为代表的新经济未来的成长无疑

具备较高的确定性，相对来讲也容易获

得更多政策的扶植，像物联网领域的东

信和平、远望谷、恒宝股份都具备增长

的潜力。

●机构面选股：

对于今年的大跌，普通投资者无疑

赚少亏多，其实机构投资者也没能幸免

于难，而对于机构投资者来讲，年底还

面临业绩考核的压力，以王亚伟为例，

在今年基金业绩排名榜上一度“落伍”

的王亚伟近期就再显威风，截至11月9

日，王亚伟管理的华夏策略混合基金

以-0.89%的收益率重新登上了偏股型

基金冠军座位，其重仓的广电网络、中

航精机、广汇股份、葛洲坝、万通地产、

广钢股份等个股轮番上涨可谓居功至

伟，这说明年末基金排名战其实已经悄

然打响，随着年末的临近必然会渐进

高潮。而从选股的角度来看，排名靠

前或者靠后的基金无疑最有发起排名

战的冲动，排名靠前的自然是为了荣

誉，排名靠后的则是为了脸面，而发起

排名战最有效的武器又当属重仓股，

最好是独门重仓股，这些品种也最有

可能杀出黑马。 杨晓春

申购代码：300277，申购简称：海联讯，发行价格为

23元/股，对应的市盈率为32.86倍，单一证券账户申购上

限为13,000股，发行股份数量为1700万股，11月14日

实施网上、网下申购。

公司是国内为数不多的专注于为电力企业信息化综

合问题提供解决方案的IT服务商，是国内电力企业信息

化建设的龙头企业，在电力信息集成商市场份额中排名

第三。

周一新股海联讯申购简介

本想“借鸡生蛋”，到二级市场上炒股赚点外快，怎奈

今年以来，A股市场“熊”气逼人，个股泥沙俱下。与普通散

户一样，绝大多数上市公司也是打错了如意算盘。据统计，

刚刚过去的三季度，700多家炒股上市公司已不堪亏损，忍

痛割肉，不过还有102家公司至今深陷其中。

上市公司炒股，在中国的资本市场早已不是一件新鲜

事，虽饱受诟病和质疑，但从没有遭到明显遏制。

然而，随着下半年来A股市场的持续下跌，这些上市

公司尝到了炒股的“苦果”。许多公司不堪亏损，选择在三

季度期间“割肉”离场。三季度末时，炒股的上市公司只剩

下102家，较二季度末减少了714家，即近90%炒股上市公

司清仓止损。

海通证券分析师陈伟平认为，炒股上市公司选择在三

季度离场多是已承受不住继续亏损，彻底对今年的A股市

场丧失了信心。而西南证券分析师刘峰表示，投资者尽量

远离了这些热衷于炒股的上市公司，警惕它们利用炒股来

调节和平滑利润，美化报表以隐藏亏损。 杨晓春

内“优”：CPI向下给市场吃下定心丸

外“患”：意大利给欧债危机火上浇油

当强大的内“优”碰上强大的外“患”，市场无疑面临两难的选择，但有一点可以确定，那就是市场最坏的时间已经过去

了，因为至少市场已经从内“忧”外“患”，变成了内“优”外“患”，从而至少也可以确定一点，市场再度大跌甚至创新低的可

能性已经很小很小。不过不管市场怎么选择，对于投资者来讲其实并不重要，重要的是做好应对，选好个股，俗话说得好，

兵来将挡，水来土掩。

读备忘

停牌

(000831)*ST 关 铝 、(600346) 大 橡 塑 、(002615) 哈 尔 斯 、

(002032)苏泊尔、(000006)深振业 A、(002513)蓝丰生化、

(600890)ST 中房、(600770)综艺股份、(002115)三维通信、

(002493)荣盛石化、(601599)鹿港科技、(000861)海印股份、

(600525)长园集团、(600970)中材国际、(600865)百大集团、

(300080)新大新材、(000851)高鸿股份、(002563)森马服饰、

(002427)尤夫股份、(002489)浙江永强、(600109)国金证券、

(000668)荣丰控股、(000020)深华发 A、(600110)中科英华、

(600305)恒顺醋业、(600195)中牧股份。

证券简称变更

(600898)ST三联：证券简称由“ST三联”变为“三联商社”。
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