
增值税改革受益股表现强势

上证指数：
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利好绣球不断抛出
市场情绪大受鼓舞

周四两市受政策利好提振，早盘高开后上冲，其中沪

指最高冲至2449点，但由于连涨四天后积累较多获利盘，

加上沪指刚突破30日线关键点位，因此午盘指数逐级展开

回落，截至收盘，沪指报收于2435点 ，成交有所萎缩。就

后市看，政策不断抛出有利于资本市场的绣球，市场情绪

大受鼓舞，股指在30日线附近的震荡符合预期，操作中可

逢震荡整理中，控制仓位把握个股超跌反弹的第二波机

会，以及部分受益政策或事件刺激的板块机会。

利好政策不断释放

管理层不断释放出政策利好，继温总理刚刚表态政策

微调之后，国务院关于增值税试点的消息浮出水面，会议

决定，从2012年 1月1日起，在部分地区和行业开展深化增

值税制度改革试点，逐步将目前征收营业税的行业改为征

收增值税。上海市交通运输业和部分现代服务业等将开

展试点，条件成熟时可选择部分行业在全国范围进行试

点。同时在现行增值税 17%标准税率和 13%低税率基础

上，新增11%和6%两档低税率。增值税改革试点有利于减

轻服务型企业税负，对先期进入试点的上海交运行业及服

务业构成利好，从长期看有利于全国范围中小企业税负减

轻。另一则消息则来自外围市场，欧洲理事会常任主席范

龙佩27日凌晨宣布，欧元区成员国领导人已就解决债务危

机达成一揽子协议，这意味着前期对国内市场不时掀起涟

漪的海外市场问题得到阶段性稳固。

个股活跃度增加

市场层面，早盘较为亢奋，传媒股出现分化，多数回

调，交运板块受增值税试点刺激整体大涨，此外一些超跌

后未反弹的品种如电力等也都在若有若无的消息刺激及

技术面超跌支撑下展开反弹，总体看个股的可操作性较

强，盘面活跃度增加。银行板块有四只公布了三季报，最

差的中国银行亦取得三季报业绩增长21.52%的好成绩，但

股价方面由于前期的坚挺已部分兑现三季报预期，因而三

季报公布并没有给银行板块再注强心针。 国元证券

中国股市迎来第一次建仓良机
本轮上证指数反弹的目标位大约在2550点附近

国元视点

名家看盘

日前,中国证监会官方网站公布

了《关于同意郑州商品交易所上市甲

醇期货合约的批复》，同意郑商所上

市甲醇期货合约。

证监会要求，在上市初期，郑商

所对甲醇期货合约的保证金标准、交

割、市场监控等方面和环节应当从严

要求，特别是要做好实物交割环节的

监督检查，切实防范市场操纵。

据了解，郑商所已定于 10 月 28

日挂盘交易甲醇期货。郑商所对这

一新品种首次采用了“标准仓单指定

交割仓库+厂库”交割方式，完善了

交易所的制度规则体系。

张伟霖 郑晓波

特别报道 郑商所甲醇期货今日上市

大盘筑底初期，往往是投资者

最迷茫的时期。因为此前的惨烈下

跌，使得很多投资者形成了惯性思

维，对于底部转势总是将信将疑。

表现在操作上，就是做多不坚定，一

有风吹草动，往往就开溜。并且由

于上涨趋势尚未形成，也不知道究

竟是该短线操作还是中线操作。本

人认为，目前大盘正处于由下跌趋势

向底部阶段转变初期，是筑底过程中

的第一波上涨，绝大多数都比较安

全。被套机率小而赚钱概率大。并

且即便短暂被套也可能属于洗盘性

质。因此对于底部的操作，激进型投

资者可大胆出击板块龙头，出击底部

第一次涨停。而稳健投资者则可持

股待涨，底部反弹初期，多数板块都

有轮涨机会。而一旦底部中后期，

上涨趋势初成，板块热点也基本酝

酿成型，这个时候，最好的操作策略

就是中线持股待涨。 淘金

神奇规律再现 A股牛市或可期？
解析20年来A股与通胀之间的

关系，可谓一目了然：假设CPI数据0

以下为通缩，3%为温和通胀，5%以

上为严重通胀，10%以上为恶性通

胀，综上三段经历，可以得出结论，

股市与通胀在温和通胀阶段是正相

关，其余都是负相关，即通胀高、股

市低；通胀低、股市高。

结合 A 股估值规律，股市和通

胀的规律可以更加清晰：当 A 股处

于低估值阶段，通缩和温和通胀周

期，A股步入牛市概率极高；当A股

处于高估值阶段，股市会受到内在

估值规律牵引，与通胀关系不大；而

当通胀高过5%温和线之后，则A股

基本处于疲软状态。

目前A股估值与2005年上证综

指998点和2008年上证综指1664点

时接轨，属于估值洼地区域，比照

1992年5月至1996年1月和2001年6

月至2005年 6月这两轮熊市的4年

时间规律，从2007年 10月至今又恰

好是4年，作为通胀重要领先指标的

房价现在已出现明显拐点，一旦通

胀回落至 5%温和线以下并得到巩

固，则A股牛市可期。 姜韧

市场观察

我们从华夏系基金三季报发现，虽然A股持续低迷，但王亚伟依旧保持较高的仓位。截

至9月30日，华夏大盘精选和华夏策略精选的总体持仓均在70%以上。

对于后期A股走势，王亚伟给出建议称，通胀有望见顶回落，货币政策继续大幅收紧的可

能性不大，股市进一步下跌的空间有限。部分股票经过前期调整后，长期投资价值逐步显现。

王亚伟：部分股票已具备长线价值

编辑 王贤松 组版 刘玉 校对 梅静
2011年10月28日 星期五B7

周四大盘如期缩量窄幅

震荡，性质仍可能属于强势整

固以及洗盘走势。连续三天

上涨以及突破30日线后，出现

这种震荡走势很正常。短暂

整理过后，应该还有继续反弹

要求。本轮反弹的目标大约

在2550点附近。本人认为，大

盘目前正处于从下降趋势向

底部阶段转势的关键时机。

投资者应该从前期的惯性空

头思维中转变过来，不要被短

暂的震荡走势所迷惑。

从周四盘面看，沪市上海本

地交通建筑股表现强势。国务院

明年起将在上海试点增值税改革，

而率先受益的就是上海交通和建

筑等行业。不过对于这种突发性

消息刺激的上涨，持续性如何还需

要观察。深市涨幅居前的，多是超

跌股，包括生物医药、节能环保

等。超跌股一直是本周重要做多

力量，只是启动得较为突然把握难

度较大并且持续性有待观察。另

外小盘强势新股在休整一天之后

卷土重来。深市涨幅居前的 20 名

中 ，小 盘 强 势 新 股 占 了 不 少 席

位。这类股票后市仍值得跟踪观

察。此外，前几天强势的文化传

媒题材，短线涨幅较大，加之板块

龙头天舟文化被停牌自查，从而

整体性陷入整理状态。文化传媒

股受政策影响明显，整理过后应

该还有机会。

目前阶段被套机率小而赚钱概率大
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