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上证指数：
开盘：2322.02 最高：2371.09 最低：2307.15
收盘：2370.33 涨跌：53.06 成交：629.72亿元
上涨：854家 下跌：83家 平盘：28家

深成指数：
开盘：9735.34 最高：9977.60 最低：9653.51
收盘：9957.62 涨跌：260.41 成交：520.33亿元
上涨：1134家 下跌：203家 平盘：59家
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国元视点

金融股借力转融通
抵抗性反击又重现

周一两市小幅高开，早盘沪指再探2307点企稳，随后

保险券商和银行发起攻势，带动沪指盘中最高冲至2371

点，成交放大，截至收盘，沪指报收于2370点。就后市看，

周一再创新低后日线形成MACD底背离，加之2319点的争

夺之重要性众人皆知，由此在2300点上方多头发起攻击，

但究竟是二次寻底成功的反弹，还是底部区域的反复折腾

尚难断言。

经济硬着陆风险小于预期

汇丰10月24日发布的汇丰中国制造业采购经理人指

数(PMI)预览显示，10月汇丰制造业PMI初值录得51.1，为5

个月以来最高值，此前的9月汇丰中国制造业PMI为49.9，

此外PMI结果显示产出成品价格增长趋于稳定而投入品

价格增长放缓。汇丰PMI作为先行指标或预示国内的采

购经理人指数同样出现反弹，这意味着经济硬着陆风险小

于预期，也预示着政策没有迫不及待放缓的要求。

转融通给券商股带来利好

转融通的即将推出给券商股带来实实在在利好，券商

股的表现可圈可点，龙头从前期的小盘券商股方正证券和

国海证券上蔓延到大市值券商股如海通证券等之上，此外

保险和银行股亦涨幅较大。就转融通对市场影响而言，尽

管对券商股利好，但转融通之后融券品种的大量增加将增

强卖空的杠杆效应，在资金量紧张的情况下，对于限售股

解禁欲望较为强烈的股东来说绕道转融通融券不失为一

种变现手段。当然如果市场出现趋势性机会时，融资量的

增加也会起到助涨的杠杆效应。因此转融通放行对于市

场的影响在不同的市场阶段影响各不相同。 国元证券

利好又至，会否又是陷阱？反弹再起，昙花再度一现？

中国股市：对症下药方见奇效
市场观察

在一片看淡后市声中，

中国股市又上演神奇一幕，

沪指在昨日上午创下新低

2307 点，整数关口 2300 点岌

岌可危之际，“无形之手”开

始托起大盘，下午更是一路

飙升，收盘沪指上涨 53 点，

涨幅 2.29%，市场又一次燃

起了希望之火。

四大利好助力大盘柳暗花明
那么是什么因素使绝望的大盘又

“起死回生”了呢？归纳起来，有以下几

点：一是市场传闻汇金公司将再度增

持四大行股票，因为在公布三季报窗

口期之后，汇金即可动手。二是国家

发改委副主任彭森表示，预计今年后

两个月CPI可以控制在5%以下，市场

因而推断通胀拐点已至，货币政策可

能不再收紧。三是转融通业务有望年

内推出。预计12月上中旬转融通试点

业务可进入全网测试阶段，这将给市

场带来新的交易方式和获利途径，对

金融板块构成利好。四是欧盟财长们

就银行资本重组达成一致，欧债危机

取得了重大进展，欧美股市涨声一片。

对于后市去向，被称为多头大将

的摩根大通亚太区董事总经理的龚

方雄断言，现在买股票肯定不会亏

钱。而英大证券研究所所长李大霄

更是称，目前沪指2300点的机会堪

与1664点相提并论。李大霄表示，从

历史上看，汇金买股票从来没有一次

买贵了，不要低估国家队的力量，跟

着汇金走没错。

目前股市最大的矛盾是供求关系失衡
虽然多头铆足劲打气，但投资者

仍然信心不足，他们到底担心什么

呢？目前来看，中国股市最主要的问

题还是滥发新股，今年以来，有关部

门不断强调，要推出新三板、国际板，

有人一直主张，在未来 10 年，中国

IPO将保持世界第一，原来还提考虑

市场的承受能力但是现在不提了，不

断圈钱，市场不断失血，股市焉能不

跌？打个比方吧，本来这碗面是能够

蒸一笼包子的，谁知道水放多了，只

能做面鱼了，如果还放水的话，恐怕

只能当做浆糊用了。也就是说，尽管

现在股市低估，但由于筹码多，资金

少，价值中枢在不断下沉。

救市应当对症下药才能见奇效
中国股市之所以被称为圈钱市是

有其依据的。比如说，有的上市公司上

市多年了，但几年甚至十几年都不分

配，股民称之为“铁公鸡，一毛不拔”，这

就是重融资、轻回报的典型例子。

前一时期，中国证监会前任主

席，也是我们安徽的老乡周正庆认

为，上证指数跌破2400点是一场股

灾，有关部门应积极采取措施。尽管

我们也看到社保基金在加大入市力

度，中央汇金公司也在增持四大行，

但由于新股在不断发行，这些利好只

是杯水车薪。所以说，救市应对症下

药才能见奇效。

一般而言正常的股市，有四大功

能：即投资功能、融资功能、资源配置

功能和价值发现功能，而目前中国股

市只重视一个功能，即融资功能，是

一条腿走路，因而是畸形和不可持久

的。因为把水都抽干了，没有鱼了！

股市的融资也就难以为继。

老实说，这么多年来，老百姓怨

气最大的两件事：一是中国足球，老

冲不出亚洲，不能走向世界，吹黑

哨、打假球，最后，中国足协几乎一

锅端。另一个就是中国股市，10 年

了，一场梦，10 年前的 2001 年，上证

指数是 2245点，10年后又几乎回到

了原点。十年只涨了几十个点，涨

幅3%，这10年中国经济GDP平均每

年增长率都在8%以上，中国经济在

世界上一枝独秀，而中国股市世界

第一熊，这种背离走势，的确引人深

思。而这十年物价涨了多少倍，房价

涨了多少倍，所以说，这10年投资股

市的人的资产是跑不过CIP的。如果

说10年前投资股市的钱还能买一套

房的话，现在这笔钱可能还不够买

一个卫生间了。

股市要想健康发展，就必须遵循

“科学发展观”，不能重蹈高铁和动车

的覆辙，讲速度，更要讲安全，改变

“重融资，轻回报”制度缺陷，给股市

以休养生息的空间，使人们能够真正

放心地进行价值投资，增加人民的财

产性收入，股市只有有了财富效应，

才能真正走进良性循环的大发展的

康庄大道。

中国股市是一个政策市，要

想改变股市现状，解铃还需系铃

人！

中国股市如何才能健康发展
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