
反弹遭遇三重陷阱，市场提前滑铁卢

迄今为止，年内最大的 IPO项目

上周终于完成了最后一跳，上周二在

上海市场顺利挂牌交易，中国水电上

市首日的表现确实可用惊艳来形容，

38%的盘中涨幅一度让不少没有申购

的投资者捶胸顿足。可得道者多助失

道者寡助，周三中国水电的表现终于

让其原形毕露，盘中一度逼近跌停板，

周四更是一举破发，回头来看，中国水

电上市的走势本身就是一个大大的陷

阱，避免参与申购才是正确的选择。

中国水电的上市再度触动了投资

者对圈钱行为最原始的恐慌：中国水

电上市了，也就意味着陕西煤

业跟中交股份的上市发行就

不远了，除了新股发行圈钱之

外，上市公司增发再融资也毫

不手软，单以银行股为例，建

设银行获发800亿次级债，中

信银行获发300亿债券，工行

拟发700亿次级债，交行可能

发550亿次级债，招行获准配

股350亿元。举目望去，各路

“神仙”对市场的圈钱抽血毫

不亚于“洪水猛兽”，所以中国水电代

表的不仅仅是中国水电，而是市场永

无止境的抽血行为，如此市场不恐慌

才是怪事。

“中国水电”陷阱：市场圈钱犹如洪水猛兽

惨淡的行情惨淡的行情 冷清的市场冷清的市场

深度解读

新低，又创新低了！十月初的上涨，一度让投资者充满期待的2318点，现在回头来看，一切不过都是浮云而已。市场

表现如此之差显然超乎了大多数投资者的预期。当然绝不是市场错了，市场永远不会有错，只能说明市场有更多的负面

因素我们并没有考虑到位。最近市场所呈现出来的一个个陷阱，才是导致反弹行情迅速终结并重归调整的元凶。

反弹遭遇三重陷阱 市场连创新低
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要说近期谁跌得最凶，世联地产

绝对可以排上号，国庆节后连续大

跌，其中还有几乎两个跌停板，短短

半个月股价就从18元掉到13元，转眼

间1/4的市值灰飞烟灭。股价下跌的

直接诱因是源于业绩的突然变脸，12

日世联地产所发布三季度业绩预告

现实，前三个季度预计净利润同比下

降0% - 5%，而就在两个月前的8月

25日，世联地产还在中报中预测前三

季度净利润同比增幅为0%～30%。

更为关键的是，虽然从已发布三

季报或预告的公司来看，接近七成公

司报喜，但这难以掩盖业绩增长的尴

尬，以中小板为例，620家已上市的中

小板公司中，有600家已经发布了三

季报或三季度业绩预告，其中近200

家中小板企业前三季度的净利润同

比增幅要低于今年上半年，由此看

来，上市公司三季报继续下滑无可避

免，这就必然会有更多的公司出现业

绩陷阱，而这种陷阱无疑会对相关公

司股价造成重大冲击甚至影响整个

市场的信心。

“世联地产”陷阱：业绩地雷不一而足

要说近期最令投资者兴奋的事情

之一莫过于节后的汇金出手增持，因

为汇金出手增持至少可以给市场带来

两个遐想。首先是汇金代表国家队，

拥有最强大的实力，国家队出手无疑

就能扭转当前的弱势，汇金手握重金，

可出手增持却尽显节俭，四大行合计

买入金额不过1.97亿元而已。

由于汇金特殊的国家队背景，也让

许多投资者不禁联想到政策的救市。

但是后市组合的救市政策，迟迟未出，

比如新股发行速度放缓甚至暂停发

行、比如货币政策定向宽松甚至下调

准备金率等，目前来看寄希望于政策

救市也不过是一厢情愿而已。

“汇金增持”陷阱：救市组合拳未如期而来

三季报近半，业绩浪行情难起大浪

说到眼下行情，可能很多投资者对三季报的业绩浪行情

还存在一些期盼，从历史行情来看，A股确实有季报业绩浪

行情炒作的情结。但是业绩浪行情的出现也有一些必要条

件，首先是上市公司整体业绩向好，进而出现大量业绩超预

期的个股，但从当前环境来看，前面已经分析过，三季度上市

公司整体业绩表现出下降的趋势，甚至有大批诸如世联地产

这样的个股爆出业绩地雷；其次从季报炒作的选择上来看，

由于年报跟中报上市公司分红送股比较普遍，除了业绩超预

期外，高送转的公司往往也容易受到市场追捧，所以中报跟

年报更容易产生业绩浪行情。因此从当前的行情来看，今年

三季报并不具备酝酿大波业绩浪行情的基础，从时间上看，

三季报披露工作也接近一半，历史经验说明，往往后期披露

季报的公司整体业绩要逊于前期披露季报的公司，综合几个

方面来看，期待三季报业绩浪行情扭转当前的弱势同样不太

现实。

尽管三季报存在局部的结构性机会，但这并不足以改变

当前市场疲弱的态势，就算是把握三季报中的局部机会，操

盘纪律同样需要严格遵守，除非具备一流的操盘水平，否则

的话仍然建议大家等待市场趋势好转右侧交易机会的到来，

因为在弱势当中右侧交易要远比左侧交易安全。 屈雄峰

想吃三季报蛋糕并不容易想吃三季报蛋糕并不容易
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三季报业绩（预）增长幅度

8438-9505%

4450-4500%

3400-4000%

3200-3800%

3136%

1600-1750%

1450-1500%

1432-1478%

982-1155%

798-1030%

附表：三季报业绩（预）增长10倍以上个股

近日农业部发布《全国渔业发展“十二五”规划》，强调

国家将加大对现代渔业建设的财政支持，争取财政投入增

幅不低于大农业投入的增幅水平。预计到2015年，渔业

经济总产值将达到2.1万亿元，年均增速超过10%。

目前，我国已经成为世界上主要水产品消费国，近年

来，随着人们消费习惯和消费观念由“温饱型”向“营养

型”、“健康型”转变，水产品消费持续增长，其中具有保健

功能的海珍品消费表现更为突出，随着收入水平的提高，

消费者会越来越关注水产品的品质和种类。水产养殖业

上市公司在近年来的业绩一直处于快速的成长趋势中，

“十二五”规划中将扩大消费需求作为扩大内需的战略重

点，消费升级成为水产品养殖类上市公司业绩持续超预期

成长的强劲推动力。 杨晓春

政策消费共同发力
渔业憧憬爆发机会
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0.301
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个股亮点

国内最大的海珍品养殖企业，

海域资源快速扩张

拥有区位、技术优势，是海珍品

育苗业龙头

受益淡水珍珠涨价，盈利能力

增强

主营淡水鱼养殖及销售，拥有

丰富的水资源

技术、服务营销商业模式带来

规模化发展

进入10月的最后一周，A股市场解禁规模环比骤降

六成，解禁市值近73亿元，为年内单周最低。受二级市

场持续走低的影响，本周解禁的多数首发股及增发股或

濒临破发、或已现破发，整体而言，下周解禁压力跌至年

内低位水平。

个股方面，下周解禁相对集中，两家公司海马汽车及

长春燃气“身兼重任”。其中，海马汽车以5.99亿股、近

26.1亿元的解禁规模位列榜首，紧随其后的是长春燃气

的2.45亿解禁量，合计市值近23.3亿元。

本周将迎来3只股票的定向增发限售上市，包括北

斗星通、百花村及海马汽车，合计解禁股份数6.38亿股，

占全部解禁量的65%；3家股改股包括长春燃气、欧亚集

团及天津松江，合计解禁股数2.58亿股，占比26.4%；首发

限售股解禁6家包括宝利沥青、青松股份、华策影视、以

岭药业、龙力生物以及世纪华通，解禁股份数仅7859万

股，占比仅8.6%。 杨晓春

本周解禁市值73亿元
环比降六成创年内新低


