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七大政策利好 加码文化产业
文化传媒板块相关投资机会隐藏

在以下政策利好中：

1、深化文化体制改革，主要是继续

推进国有文化传媒单位改制为企业，鼓

励有条件的国有大型企业做大做强，成

为行业龙头；

2、继续强化财税和资本支持，既包

括直接的财政补贴和税收减免，又包括

投资基金等资本支持；

3、培育规范的市场化行为主体，打

击盗版、假冒、伪劣产品，鼓励内容、产

品和运营方式创新；

4、推动传统传媒向新兴媒体、数字

化媒体转型；

5、加快推进三网融合；

6、培育扩大文化消费群体；

7、加强培育和完善产业链。

政策利好加码 文化产业迎来黄金十年

文化传媒掘金或有第二波

连续几天的快速反弹使得市场产生了短期获利

盘，加上指数面临20日均线2433的压力，这样短期回

调就不可避免，不过短期回调的幅度大于我们的预

计。由于煤炭、有色金属及前期强势板块的杀跌导

致指数创出调整新低，但超跌也更加严重。我们仍

维持近期的看法：虽然指数跌破2400点，但下跌空间

不大，就是短期再创新低，也只能加深指标的背离程

度，后市的反弹将更加猛烈。

相关热点板块及个股如下：

本周两市资金累计净流出334.5亿元，与上周的

净流入115.4亿元相比大幅逆转。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、创业

板、化工化纤、医药。

本周市场各行为主体资金进出分别如下：

超级机构净流入20.6亿元，机构净流出43.82亿

元，大户净流出67.87亿元，中户净流出184.3亿元，

散户净流出59.3亿元。目前市场正处于机构打压，

游资杀跌，散户割肉阶段。

中央在十七届六中全会上对推进文化改革发展作出部署，提出加快发展文化产业，

推动文化产业成为国民经济支柱性产业。本周，教育传媒板块应声而涨，涨幅位居31类

行业板块之首，不少涉及文化产业的概念板块也表现较好。市场分析人士认为，国家级

政策支持的进一步细化落地，将转化为行业和公司的实质利好，成为2011年重要投资线

索。同时将激发传媒文化迎来黄金十年。

投资分析

本周334亿资金恐慌出逃

逆市上涨 73只文化股受追捧
中央对文化产业的政策部署对A

股市场中的文化产业类个股提振作用

明显。据统计，行业板块中传媒板块排

名第一，跑赢上证指数0.84个百分点，

其他与文化产业相关的概念股也有明

显异动。

大单资金监控显示，文化产业板块

交易中的151只个股，大单资金合计净

流出4398.68万元，虽然资金出现少量

流出，但是，仍有多达73只个股呈现大

单资金净流入，占交易中板块个股家数

的 48.34% ，大 单 资 金 合 计 净 流 入

15113.27万元，平均每股净流入资金高

达207.03万元，弱市中，被大单主力所

关注的这些个股值得投资多多留意。

文化传媒掘金或有第二波
我国当前文化传媒企业的n重组

改制已经在进行当中，但是还是缺少像

新闻集团和时代华纳那样在国际上有

影响力有话语权的龙头企业，这不符合

我国的国际化战略意图。综合传媒是

龙头企业的前进方向。

报刊杂志和图书出版等传统媒体，

面临地域限制、用户数瓶颈、业务天花

板等问题，需要向新媒体领域发展，拓

展新的客户群，打破行政和地理限制，

而跨区域整合和跨业务整合是必要的

实现途径。

我国目前文化传媒多头管理体制

正在优化，体制上有利于传统媒体整

合，有利于地方综合传媒集团的形成。

图书出版、报刊杂志等平面传媒将是未

来并购重组的热点领域，相关公司包括

光纤传媒（300251）、粤传媒（002181）、

中南传媒（601098）、出版传媒（601999）

和浙报传媒（600633）等。

银河证券认为，《决定》对中国传

媒产业是一个长期利好，传媒类公司

在未来 5 年有望获得政府政策层面的

“VIP”待遇。建议关注子行业出版发

行业集中度提升机遇。未来几年，出

版发行业并购重组有望提速，有能力

实现跨地区、扩行业、跨所有制兼并重

组的集团将迎来产业集中度提升的时

代机遇。因此，维持行业“增持”评级，

就政策利好层面，建议关注出版发行

业产业集中度提升受益股中南传媒、

时代出版、中文传媒，以及具备打造影

视文化品牌能力的中视传媒。

杨晓春

关注出版发行业 并购重组机会

影视动漫广告等子行业，市场化程度较高，受政策环节

约束较少，将是短期内政策的最大受益者。电影产业的主要

扶持政策主要体现在加大对电影制作的扶持力度、扩大院线

经营规模和影院建设、培育新型业态、加大投融资政策支持、

鼓励“走出去”等方面。相关公司包括华策影视（300133）、华

谊兄弟（300027）、乐视网（300104）等。

动漫行业发展迅猛。近年来动漫行业年均增速近30%，

2010年中国以动画年产22万分钟取代日本成为世界动漫生

产第一大国。这有利于一些拥有财务和营销优势的企业占

据更多市场份额，奠定竞争优势。目前资金链、产业布局较

好的企业将牢牢控制先发优势，相关公司包括奥飞动漫

（002292）、中南传媒（601098）等。

影视动漫或最先受益
传媒行业大发展要建立在发达的传输途径的基础之

上，新媒体、互联网广告、网络游戏等业务客观上都一定程

度地依靠发达的有线网络，这也使得相比文化传媒领域的

其他板块，有线运营企业内在的整合改革动力最为充足。

三网融合前期艰难推进，文化体制改革将为目前的困

局提供新的解决思路。首先文化体制改革可以加速有线行

业跨区域整合，鼓励有条件的地方企业以较小的并购成本

快速提高用户数并降低固定资本开支，快速显现规模效应；

其次，后续政策将继续支持有线网络数字化改造和双向改

造，一些通信硬件商有望受益，广电网络双向改造过程将会

提速，看好三网融合整体解决方案提供商；再次，新政策环

境下，有线运营商可望参与上游节目制作，培育增值互动业

务，提供手机电视、网络高清电视等服务，提升业务盈利能

力，从而提高ARPU值。

相关公司包括数码视讯（300079）、天威视讯（002238）、

三维通信（002115）等。

有线运营再迎良机

资金流向

上市公司业绩报告不一定只能用“靓丽”形容，

因为有时里面藏着的是地雷，地雷炸响，股价自然也

难幸免。随着三季报披露的逐渐增多，业绩对上市

公司股价产生的影响已经越来越明显。近日，英威

腾、东山精密、凯乐科技、上柴股份、沈阳机床等5家

披露了三季报的公司连续下跌。

上市公司三季报业绩地雷炸响并非偶然。18日

国家统计局公布的数据显示，第三季度我国GDP同

比增速回落至9.1%，在此背景下，各公司特别是中小

企业业绩出现大幅波动实属难免。Wind资讯数据

显示，截至10月 19日有36家公司下调业绩预期，并

引起其股价重挫。

中信证券指出，三季度A股上市公司净利润环

比增速将下滑11%，同比增速回落至10%左右。四季

度随着投资继续下行，非金融板块四季度环比增速

将进一步下滑至12.2%，全年业绩不容乐观。

但值得注意的是，有的上市公司为了今后打翻

身仗，会在经营形势最困难的时候做些清理包袱之

类的工作。如罗平锌电（002114），三季度时公司计

提近1亿元减值准备，有分析人士就指出，其2010年

已亏损，虽然不计提这部分减值准备则公司第三季

度可实现微利，但考虑到2011年全年亏损可能性较

大，明年年初很有可能被“ST”，那还不如现在就清理

包袱，为以后摘帽作准备。 中信证券

英威腾等5公司“联手”

炸响三季报地雷

季报分析

进一步的分析表明：从机构线和散户线的情况

来看，分析资金结构仍是大、中、散户资金流出较大，

机构主动护盘，不过指数再次来到前期有机构资金

护盘的位置，考虑到主力的护盘行为已持续数周，在

这种主力行为作用下，指数的下跌空间不大，预计下

周上证指数将震荡筑底。 广州万隆

重磅政策引爆三大文化概念股


