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观 热 点

中报行情叫好不叫座

三季报接棒 酝酿秋收行情

国元视点 利空满天飞 大盘破位寻底
低仓位应对 尚无乐观信号

从有关方面获悉，《新材料产业“十二五”发展规划》已

确定于9月6日正式出台，包括新能源材料、功能膜材料、

碳纤维材料、复合材料、稀土功能材料等将会在“十二五”

期间得到国家政策的大力扶持。

国家将对重点支持的项目加大财税金融等政策扶持

力度，引导和鼓励社会资金投入，并设立战略性新兴产业

发展专项资金。有政策的强力支持，毫无疑问，涉足这些

领域的上市公司将迎来巨大的发展机遇。 杨晓春
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新材料“十二五”规划今日出炉

寻宝先导产业 8个股将拔头筹
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正极材料后起之秀

负极材料产能较大
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改性塑料龙头

污水处理专家

看 数 据 183.4亿资金恐慌离场

两市周一的总成交金额为1161.7

亿元，和上周五相比增加6.2亿元，资

金净流出约183.4亿。受上周五外盘

大跌影响，周一两市指数低开低走，

继续震荡下跌，创业板、中小板的获

利资金带头流出，权重板块的机械、

水泥、煤炭、有色金属更加大了流出

力度，并导致绝大多数板块资金净流

出。最终上证指数跌 1.96%，收在

2478.74点。

由于资金的大量流出，导致市场

出现恐慌，不过连续的下跌使得指数

重回背离状态，15分钟图中一个五浪

下跌已经完成，短期在 2480 附近有

望出现小幅反弹，但压力位在2510一

带，其后仍将下跌，再次考验 2438

点，那时大的反弹才能开始。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：造

纸印刷、运输物流、银行。

周一资金净流出较大的板块：中

小板、煤炭石油、有色金属、创业板。

造纸印刷，净流入较大的个股

有：美利纸业。

运输物流，净流入较大的个股

有：南方航空、大秦铁路、中国国航。

广州万隆

评 新 股

申购代码：300264 申购简称：佳创视讯

申购时间：09月06日9:30~11:30、13:00~15:00

申购价格：16.50元/股，对应市盈率50.00倍

发行数量：2600万股 网上发行：2100万股

申购上限：2万股 上限资金：33万元

佳创视讯是专业的数字电视系统解决方案提供商，

主要从事数字电视软硬件产品的研发、生产、销售和系统

集成。

周二新股佳创视讯申购指南

从川大智胜、银河电子和立讯精

密三家公司在7月14日携手献上“2011

年中报大戏”的首秀，到8月31日贵州

茅台等A股巨头献上压轴表演，持续

了一个半月之久的A股中报大戏终于

宣告结束。虽然绝大多数上市公司公

布的半年报依旧美丽，但是却陷入了

叫好不叫座的尴尬。

数据显示，A股上市公司2011年上

半年实现营业总收入10.36万亿元，同

比增长27.13%；实现营业利润1.33万亿

元，同比增长26.04%；实现净利润9939

亿元，同比增长23.75%。总的来看，上

市公司中报业绩实现了高增长。

不过遗憾的是，就是在这种上市

公司业绩非常“给力”的背景下，不管

是个股的走势还是整个A股市场都显

得异常冷淡。在今年7月14日至8月

31日中报披露期间，上证指数由2800

点一线一路下挫至2567.34点，区间跌

幅超过9%，而跌幅在10%以上的个股

更是不在少数，就连稳居中报业绩增

幅榜首的西安旅游，在这段时间内股

价也出现了超过10%的下跌。

中报行情叫好不叫座

业内人士表示，国内经济形势的

不确定性，再加上欧洲债务危机蔓延

引发的外围股市震荡，让整个A股市

场失去了继续强势的土壤，大大限制

了市场资金做多的激情，使得今年半

年报行情明显“叫好不叫座”。不过从

已经公布的业绩预测来看，即将来到

的三季报看上去将会非常精彩。

数据显示，截至目前已经有约

800家上市公司公布了三季度业绩预

报，其中有 190 家公司预增 ，近 280

家公司略增，另外还有续盈，以及近

30家公司成功实现扭亏。具体来看，

受 益 资 产 重 组 的 恒 逸 石 化 以

143698%~161266%的净利润同比增

幅，稳居三季度“预增王”的宝座。整

理发现，在11家预测前三季度净利同

比增幅达到10倍或以上的公司当中，

依靠主营业务增长的并不多。

在大部分公司预喜的同时，约有

160家公司则预计前三季度净利润将

出现同比下滑。根据数据，下滑幅度

前三位分别是已经暂停上市的*ST远

东、ST能山和鑫茂科技。 杨晓春

三季报预测“喜多忧少”

新莱应材
证券简称为“新莱应材”,证券代码为“300260”。发行

1670万股，发行价27.00元，发行市盈率46.63倍(摊薄)。公

司一直从事以304、316L等高纯不锈钢为母材的高洁净应

用材料之研发、生产与销售。

上市首日定位预测

安信证券：24.4~31元 光大证券：29.7~31.7元

申银万国：18.8~23.5元 华宝证券：22~26元

雅本化学
证券简称为“雅本化学”,证券代码为“300261”。发行

2270万股，发行价22.00元，发行市盈率51.76倍(摊薄)。公

司是一家国内领先的医药及医药中间体和精细化学品定

制生产商。

上市首日定位预测

渤海证券24.4~27.5元 国泰君安17.3~20元

海通证券20.8~22.4元 华泰证券20.5~23.9元

周二上市新股定位分析

似乎还未正式开始，但是已经宣告结束。虽然不乏业绩亮丽的中报，虽

然慷慨分配的上市公司不在少数，虽然历年都是资金炒作的一大主题但是

直到今年的中报行情结束之时，始终没有迎来让人兴奋的高潮。其中也几

乎没有一只能让投资者感到兴奋的牛股，这样的中报行情，不得不说是十分

尴尬的。

而在短暂的休息之后，三季报的大幕又将在 10 月徐徐拉开。从已经

公告的近 800 家公司的业绩预告来看，三季度上市公司掀起业绩浪已经在

预期当中，能否孕育出令人惊喜的秋季大丰收，也就成为了各方最为关心

的问题。

周一两市跳空低开后震荡向下，

沪深两市展开无抵抗下跌，成交低

迷。就后市看，寻底仍在进行之中，

如权重股的护盘则下跌速度或减缓，

但股指进一步向下寻求支撑的趋势

仍在进行之中，操作中低仓位持币防

御为主。

央行将保证金纳入存款准备金

征收范围之后，根据银行半年报，14

家上市银行未来6个月将缴存6958

亿元准备金，占所有银行缴存额近8

成。其中10月和11月，商业银行缴存

压力较大，月均为2201亿元。政策出

台已有一周左右时间，市场对其反应

从将信将疑过渡到逐渐接受，银行股

前期护盘后调整悄然展开，准备金的

缴款金额符合市场前期预期，对银行

来说，未来将面临资产结构调整带来

的阵痛，因此低估值是个静态的衡量

标准而非动态。

周一的市场毫无抵抗跳空向下，

且活跃资金不见身影，盘中一个现象

是早盘涨停板无个股出现，而多数个

股出现普跌现象，从板块来看，满盘

皆绿，尤其以建材板块为甚。与其类

似的还有其他中报业绩优良的强势

股。前期我们提醒过强势股的补跌，

和上升过程的板块螺旋式上涨类似，

调整中随着估值重心下移，板块的估

值循环向下，强势股初期虽有抱团取

暖，但随着瓦解的板块越来越多，一

枝独秀强者恒强显然难以为继。从

中报披露时的绩优股表现也不难看

出，绩优股多数已在中报披露前股价

充分表现，等到利好真正兑现的时

候，反倒促成调整。

近期两市扩容压力较大，本周共

有8只新股发行，此外一些大象们正

候在场外伺机发行，如中国水利水

电、陕煤等，债券市场的扩容同样在

进行之中，数据显示，8月份有40只

债券发行，而7月份为30只，股债的

共同扩容造成了资金不能承受之

重。前期 2437 点的抵抗虽可期望，

但期望值不宜过高，周线的又一次破

位向下意味着股指要向下砸出空间

方有抄底盘的流入。

国元证券

国元海勤期货

举办投资者教育报告会
9月3日下午，由国元证券股份有限公司、国元海勤期

货有限公司和中国金融期货交易所联合举办的“对冲时

代的股票投资策略暨股指期货投资者教育报告会”，在合

肥天鹅湖大酒店盛大召开。国元证券副总裁朱楚恒、国

元海勤期货总经理王霞等出席会议。

据了解，本次股指期货投资者教育报告会邀请多位

知名专家，对股指期货投资机会进行分析与策略宣讲。

为广大投资者提供了一个良好的股指期货学习平台，让

广大投资者深入了解如何通过股指期货的套期保值功能

来进行股票现货市场的风险管理。 何爽


