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上证指数：
开盘：2510.10 最高：2510.10 最低：2478.20
收盘：2478.74 涨跌：-49.54 成交：564.02亿元
上涨：82家 下跌：830家 平盘：43家

深成指数：
开盘：11129.37 最高：11131.78 最低：10954.90
收盘：10954.90 涨跌：-273.40 成交：494.74亿元
上涨：111家 下跌：1202家 平盘：63家

9月5日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

下半年股市行情如何演绎？投资者又该如何应对？

十大最牛基金经理攻略大起底

追根究底

受欧美股市重挫影响，周一两市股指纷纷大幅跳空

低开。大盘呈现低开低走格局，水泥、煤炭板块领跌，权

重股全线下挫，拖累股指下行。盘中虽有创业板次新股

活跃，仍难以聚集做多人气。临近收盘，股指再度跳

水。截至收盘，两市个股涨少跌多，再现地量成交。昨

日大盘破位下行源于三大利空：

1、上周五欧美股市全线暴跌。传导至昨日亚太股

市也是惨绿一片，A股也在劫难逃。

2、央行释放最新政策信号。央行将保持政策的稳

定性，继续实行稳健的货币政策。这直接导致市场对

于宽松政策预期的落空，从而做多信心大失，引发一波

抛售潮。

3、预计CPI八月拐点难现，通胀问题难解。随着翘

尾因素下降，统计局公布的食品类高频价格数据环比涨

幅缩小，8月CPI出现回落是有可能的；但从新涨价因素看，

7月份食品价格短暂回落有着不可持续的因素，物价环比

上涨压力仍然存在，见顶回落将是一个较长的过程，同时

必须警惕四季度需求重新旺盛所造成的供需缺口扩大。

鉴于目前大盘的微妙走势，建议投资者严控仓位，

密切关注权重股走势以及大盘量能，大盘连续地量成交

后，再向下打压的难度也越来越大，可重点关注超跌反

弹和绩优的次新概念股。

谈及未来，冯永欢表示

对货币政策的宽松程度不抱

太大期望，仍将坚持对成长

股的投资，甄选未来发展空

间大的成长性公司。

广发基金 冯永欢

展望下半年市场环境，

周炜炜认为随着下半年流

动性逐步的正常化和政策

面的更加明朗化，市场的整

体估值水平继续下移空间

在缩小。同时，周炜炜表示

会在平衡权重价值类股票

投资的基础上，“自下而上”

不断挖掘一批能为股东创

造价值的优势成长企业。

光大保德信基金 周炜炜

巩怀志在半年报中表

态，基金将坚守成长型投资

理念，在战术层面努力把握

传统周期性行业的反弹机

会，战略层面则积极寻找中

国经济转型带来的长期投资

机会，并“自下而上”对各个

细分领域进行深入研究，寻

找并重点布局优质成长股。

华夏基金 巩怀志

展望下半年，王亚伟指

出，宏观调控政策难以实质

性放松，在信贷紧缩的环境

下，中小企业普遍面临融资

难题，这将影响经济的活力

和结构调整的推进。地方融

资平台的债务风险如何化

解，将关系到中国经济能否

持续健康发展。股市面临的

宏观环境和资金环境仍然偏紧，难以出现整体性投资

机会。

华夏基金 王亚伟

而就市场来看，潘峰指

出，中短期而言，市场因过

度悲观情绪超跌的迹象比较

明显。未来市场行情仍将以

结构性分化为主要特征，价

值型的投资更值得关注，成

长型的投资需要认真甄别，

真正持续成长的公司更值得

珍惜。

易方达基金 潘峰

证券部

上半年已经渐行渐远，当下应将更多目光放在尚未走完的下半年市场中。而作为机构资金风向标的公募基金，其

一举一动依旧是市场关注的焦点。值此基金半年报全部披露之际，将其中排名前十的基金经理对后市观点逐一梳理，

希望能为读者带来投资参考价值。

展望下半年市场，刘文动预计欧美各国会延续货币

刺激政策，但由于受到通胀水平上升、财政赤字扩大等

因素制约，刺激政策的力度会减弱。国内经济在连续

紧缩政策实施后，未来出现“软着陆”的概率较大。通

胀水平见顶之后，A股市场可能会出现明显的反弹。组

合操作上，将加强进攻性，仔细甄别经济结构转型带来

的成长股投资机会。

华夏基金 刘文动

对市场环境，易阳方预计三季度国内通胀仍维持高

位，但CPI会有一定程度回落。证券市场方面，他表示，

目前并不存在牛市的基础，整体策略以稳健为主。那

些能转嫁成本、增长较确定、有定价能力、绝对回报高

的企业，如上游的资源型企业和下游的品牌消费品，投

资风险收益可能匹配较佳。

广发基金 易阳方

对于下半年市场走势，尚志民表示，虽然通胀高点

会出现在第三季度，但是不能指望政策立即转向，第三

季度较可能会进入一个不再加码的观察期。尚志民预

判2011 年第四季度会出现比较好的投资时期，届时迎

来的可能是市场整体性的机会。

华安基金 尚志民

王晓明指出，经过近两年的整理，市场价值中枢趋

于稳定。不管是在创业板不断上市的小公司，还是不

断出现的传统公司的融资项目，资本市场都将提供更

多的投资选择。策略方面，王晓明表示将重点关注在

转型过程中切实受益的个股，适当放宽估值标准。同

时，趋势基金也将积极关注定向增发、大宗交易、新股

申购等风险较低的套利投资机会。

兴业全球基金 王晓明

张惠萍认为受宏观经济波动较小的消费、医药等行

业会有持续的超额收益。三季度之后，随着年内业绩

确定性的增大，中小市值中估值合理、未来1~2年内增

速较高的股票会有不错的机会。

兴业全球基金 张惠萍

三大利空突袭导致A股跳水

近期，沪深股市绵绵阴跌，昨日更是变本加厉，一路

狂泻，许多个股难逃一劫。那么，是什么原因，造成昨日

股市没有丝毫抵抗，一路下跌呢？

华讯投资
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