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上半年净利增22% 收入利润增幅双降
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大盘延续缩量震荡格局
等待外力打破弱市平衡

周三，沪深股市延续弱市震荡格局，强势个股纷纷

补跌。银行、食品饮料、生物育种相对强势，分类指数

上，深成指较强，创业板指数跌幅较大，石油、石化等权

重股频频护盘，一定程度上阻止了大盘下行的空间。沪

指K线上收出一根缩量十字星。对于后市我们认为，市

场短期将运行在弱市震荡格局中，并伴随着探底动作，

关注８月份CPI数据会否超预期及流动性结构性失衡能

否缓解，控制仓位下谨慎操作。

8月已经收官，沪指月K线上收出一根带下影线的

中阴线，从形态上看股指呈楔形，跌势中属看跌形态，上

方压力在2630点一带，2570点作为短线支撑位周三展

开激烈争夺。后市我们认为弱市震荡将是主基调，进入

一种消耗战，考验的是投资者的耐心和选股能力。9月

需要关注的内容主要包括国内和国际两方面。国内主

要关注8月经济数据是否与预期一致，包括经济领先指

标PMI是否会出现反弹，CPI是否如期见顶回落；国际上

主要关注欧美债务危机的演变以及可能的政策应对。9

月是“欧猪五国”的偿债高峰期，其中意大利9月债券到

期量为11年峰值，达617亿欧元。另外，9月的美联储会

议亦值得重点关注。

操作上，继续控制仓位，谨防强势股补跌。创业板

近两日震荡幅度加大，不少强势个股出现补跌，投资者

可利用震荡检验成长股的成色，适当波段操作，精选成

长个股是穿越震荡市的有利武器。低估值个股在下跌

过程中抵抗式反弹会经常发生，投资者可少量配置熨平

净值波动。 国元证券
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涉案金额高达千万元 李旭利和郑拓案已移交司法

证券市场最大老鼠仓案收网

一直深陷调查旋涡的李旭利和郑拓

终于传来最新消息。昨日，郑拓已经被

抓。另据透露，郑拓一案与交银施罗德基

金公司原投资总监、上海重阳投资合伙人

李旭利同案被调查，已移交司法。据悉，

两人涉案金额高达千万元。

李旭利和郑拓早年均工作于交银施

罗德基金，均为投资界赫赫有名的基金经

理。知情人士透露，这一案件有可能成为

中国证券市场上最大的基金经理老鼠仓

案，将对业内造成震慑作用。 胡芳 李旭利李旭利 郑拓郑拓

值得一提的是，一直被视为A股

市场成长性代表的中小板、创业板的

业绩增速均低于主板。据Wind统计，

已经披露的A股主板公司共有1284

家，合计实现净利润8636.2亿元，占两

市上市公司净利润总和九成以上，同

比增长幅度为24%，超过中小板公司

18%以及创业板公司23%的整体增幅。

事实上，2010年主板公司的盈利

增长速度已经高于中小板和创业板

公司。有业内人士分析，这一数据实

际上体现了越来越多中小企业正在

受到宏观调控的影响，在信贷紧缩和

需求较弱的背景下的生存环境遭到

考验。 张珈

据统计，截至昨日，两市共有2209家上市公司披露上半年数据，共实现营业收入93308亿元，

合计实现净利润9654亿元,营业收入与净利润同比分别增长26%、22%。其中，净利润同比上涨的

公司数量占比近七成。

总体来看，两市公司整体增长势头较去年有所放缓，去年上半年两市公司营业收入与净利润

增长幅度均在45%左右，而去年全年营业收入与净利润增长幅度均在三成以上。

分行业来看，有色金属、建筑

建材、纺织服装、食品饮料等板块

或受益于政策拉动，或具备抗通胀

概念，相关上市公司表现不俗。此

外，上半年保障房及各项基础设施

建设极大推动了建筑建材行业的

发展，尤其是水泥行业受益于旺盛

需求。

上市公司总体盈利能力的增长

从每股收益指标的变化亦可见一

斑。上半年共有 46 家公司的基本

每股收益达到 1 元以上，较去年同

期的 30 家大幅增长。从每股收益

情况来看，酿酒行业上市公司也表

现不俗。

据统计，目前共有739家公司发

布了前三季度业绩预告，在实现盈利

的公司中，明确表示净利润预增的公

司有445家，占披露三季度业绩预告

公司比例的六成，其中66家公司增

幅超过100%。三季度大幅预增的上

市公司主要集中在建筑建材、机械设

备、信息服务、纺织服装以及化工等

行业。

一般来看，上半年业绩大幅增长

的公司三季报也大都以预增为主。

其中，恒逸石化在上半年净利大增

后 ，预 告 前 三 季 度 净 利 润 增 长

143698%~161266%，勇夺两市增长之

冠。得益于稀土价格较上年同期大

幅上涨，中色股份上半年增长404%，

并预计前三季度净利润增长1450%~

1500%。

中小板、创业板增速不敌主板

六成公司三季度预增

资源、消费类齐领风骚
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展望9月，目前市场唯一期待的

是 8 月份 CPI 见顶回落。我们认为

未来中国的CPI中枢将抬高，短期难

以看到政策的放松。即便CPI有所

回落，其背后是企业盈利能力的下

滑。若盈利预期再度下滑，那前期

的估值底必然再度面临挑战。投资

者风险偏好的下降、整体经济增速

的下降等都使得整体市场的估值中

枢有进一步下移的风险。

市场的担忧在于经济的硬着陆

风险。对大跃进式投资的反思和资

金面的压力使得未来国内的投资增

速必然趋于下降。美欧经济复苏前

景堪忧，出口也难以乐观。经济结

构转型过程中，经济增长短期难以

看到新的着力点。
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9月：市场的期待与担忧


