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上证指数：
开盘：2598.14 最高：2627.10 最低：2584.41
收盘：2626.77 涨跌：33.60 成交：909.97亿元
上涨：816家 下跌：96家 平盘：40家

深成指数：
开盘：11686.43 最高：11767.74 最低：11611.23
收盘：11767.74 涨跌：116.45 成交：899.69亿元
上涨：1173家 下跌：145家 平盘：44家

8月15日沪深指数
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“国家队”抄底传言调查
社保基金出手确有其事 ETF成首选标的

姓名

金山

东方龙

叶问

独行侠

上期

鲁信创投

电广传媒

黄河旋风

包钢股份

本期

鲁信创投

电广传媒

黄河旋风

包钢股份

代码

600783

600010

600172

600010

理由

长期看好，滚动操作,波段持有。

多种经营,创投潜力股,低吸。

金刚石股,形态尚未破坏,业绩不错。

从长远来着,整合的故事才刚刚开始。

经过了上周的大幅震荡，本周投资者恐慌情绪大为

缓解，相反，在消息面暖风的刺激之下，一些买盘不断进

入，使得沪指重新站上了2600点。这些消息表现为外围

股市企稳反弹；财政部发文，银行业“平台贷”隐忧有望

化解；中国版“401K”计划破题，社保基金有望大规模入

市；“国家队”抄底确有其事等等，市场因此乐观情绪开

始占上风，宏源证券甚至发布策略报告，称沪指将迎来

1000 点的上升行情，总之，市场有转机，但震荡反复仍免

不了。《慧眼识马》个股中，叶问所持有的黄河旋风以及

独行侠所持有的包钢股份昨日表现较好，事实上，如果

大盘反转，个股的机会就明显增多，因此，保持平稳心态

很重要。 王贤松

慧眼识马 利好消息增多 个股机会明显

沪指短期有望
围绕2600点上下震荡

周一，沪深两市在政策局部放松预期下高开，沪指随

后围绕2600点震荡，早盘新能源锂电池板块集体反弹，午

后在银行等权重股反弹的带动下有所走高，沪指以最高点

2626点报收，两市总体量能并未有效放大。对于后市，我

们认为目前属于大幅下跌后的修复式反弹性质，2630点

上方压力一次顺利攻克的概率不大，短期有望围绕2600

点上下震荡，个股超跌反弹行情渐次展开。

场外因素出现些许缓解，主要是央行银监会暗示政策

微妙转向，定向宽松预期加强。7 月广义货币(M2)余额

77.29万亿元，同比增长14.7%，增速创六年来新低；狭义货

币(M1)同比增速为11.6％，也创两年来新低；7月货币供应量

与新增贷款降幅明显，表明前期紧缩货币政策效果显著

化。在通胀见顶预期及国际金融经济形势不确定性忧虑背

景下，市场预计紧缩政策将放缓应变。但在经济转型和通

胀高企的背景下，政策的腾挪空间不大，政策放松的方式

和幅度都会更加谨慎，股市更多以一种结构性行情演绎。

沪指2600点已被收复，并站上10日均线，8月5日存

在一个2644－2675的缺口，这是存量资金能攻击的最大

目标，综合取平均值2630点应是一道坎，后市拓展空间，

需要场外增量资金的参与，大盘权重股启动才能带动指

数突围，这会否发生在当下，需要冷静观察。沪指MACD

已经收敛，纵观前期几次重要底部，多是在MACD出现底

背离下再挖坑出现的大波段行情，目前背离未现，大幅加

仓尚需等待。沪指在站稳2580点后，小时级别的反弹已

经形成，市场并不会立即转入下跌，短线有望在 2580~

2630点作箱体震荡。 国元证券

国元视点
社保基金自2003年入市以来，成功地规避了市场多

次较大级别的调整，并屡屡成功抄底，成为市场中一只最

为先知先觉的资金，这只无形的手有时能很大程度上影

响A股市场的走向。

统计显示，2006年7月~2007年 10月，上证指数累计

大涨256.1％，期间社保基金重仓股数量由当时的172只

减至2007年三季度末的136只；2007年底，重仓股数量仅

有99只；至2008年3月份，社保基金持仓量更低，仅保留

了93只股票。面对A股历史高位，社保可谓成功“逃顶”。

观察社保操作最佳时间，是两三年前赢富数据公开

时，以保险、社保基金为主的T字头账户，多次以精准操

作征服围观者，也就是面对1664历史大底的操作，当时只

见T字军大举增仓，事后证明，社保又一次成功抄底。

此次社保携100亿元入市，会有怎样的效果？一种说

法认为，社保面对多变操作也极为灵活，2400点抄底可能

并不意味着有大级别的行情，“我了解的情况是，现在社

保也是波段操作，有一个区间，比如是2500~2800点，跌

破就买，超过2800点，就考虑卖出。”一位北京私募人士

透露。

社保入市到底给A股带来什么，不妨拭目以待。

社保基金多次成功抄底逃顶

社保入市，在A股市场总是有着别样的意义。

在美国主权信用评级历史上首次遭下调、欧洲债务危机等诸多利空不断打击下，上周的国

际资本市场一片“腥风血雨”，A股亦未能独善其身，被认为是“铁底”的2610点告破，上证指数甚

至一度逼近2400点，恍惚间有投资者喊“熊来了”。就在这个关键时刻，有“国家队”之称的社保入市了。

“社保100亿元入市抄底！”在市场最恐慌的8月9日，这一消息通过短信、QQ、微博等多种渠道迅速传播。谣言！

这是很多人的第一反应，但经过我们的调查，社保入市绝非空穴来风。

社保管理的是老百姓的“保命钱”，其投资最重要的一个原则，就是安全，而且根据社保投资A股的经验，社保“高

抛低吸”向来极为精准，上周抄底是否意味着A股春天已到？

魏玉卿 朱秀伟

社保基金40亿元投向ETF
上周一，当A股大跌近百点时，北京某基金公司投资

总监评述说：“市场何时有积极信号，要看政策，我们政策

市的特征没有改变。”现在来看，“国家队”社保基金的进

场抄底，市场上有消息称央行会议吹风货币政策或转向

定向宽松。尽管政策上还没有明确，国家队的入场间接

地向市场传递了积极信号。

从媒体报道来看，社保基金是在上周二沪指创下年内

新低——2437.68点这天进场抄底的，资金总量在100亿元。

社保基金本次入场抄底的首选标的是场内ETF。据

了解，今年8月份以来，社保基金已经在场内增仓ETF达

40亿元，向其委托人（基金公司社保股票组合）的资金划

拨为60亿元。
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