
中国版“401K”计划有利于资本市场稳定
上证指数：
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收盘：2549.18 涨跌：23.11 成交：1040.38亿元
上涨：798家 下跌：98家 平盘：55家

深成指数：
开盘：11519.31最高：11574.75 最低：11441.91
收盘：11449.58 涨跌：134.50 成交：929.39亿元
上涨：1154家 下跌：163家 平盘：43家

8月10日沪深指数

股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

证监会研究中心政策建议引发共鸣

中国版“401K计划”是长期利好

后市将重归弱势震荡
关注中小市值成长股

周三隔夜外盘报复性反弹，A股高开后展开震荡，

个股普涨，中小市值个股得到市场资金明显关注。截

至收盘，上证指数收于2549点，日线收一根带上引的

假阴线。沪指探至2437点后，市场如我们预期展开抵

抗式反弹，但谨慎心态主导下，指数受阻于5日均线，

预计后市将重归弱势震荡，投资者可关注中小市值成

长股机会。

各国政府展开救市行动，全球股市止跌企稳。美国

总统发表讲话，称美国的经济问题可以解决，其后美联

储议息会议称将联邦基金利率在零至0.25％超低利率

至少维持到2013年年中；欧洲央行周二则连续入场买

入西班牙和意大利国债；韩国两大主权财富基金在大跌

期间进场买入股票；我国国务院常务会议则针对当前国

际金融形势研究制定应对措施。各国救市行动的展开，

稳定了投资者情绪，促使全球股市止跌企稳。

A股市场个股普涨，板块全线飘红。受水泥价格止

跌企稳利、个股估值接近历史底部等多重因素共振，建

材板块涨幅居前，预计淡季将在8月下旬进入尾声，9～

11月年内旺季来临，水泥价格有望企稳获得修复性上

涨；国务院发文力挺现代草原畜牧业，加大生产补贴力

度，农林牧渔板块涨势强劲。存量资金运作下，大盘蓝

筹股的冲高回落，一定程度上制约大盘上攻空间。

展望后市，沪指探至2437点后，市场展开抵抗式

反弹，但谨慎心态主导下，沪指遭遇5日均线及面临前

期低点的平台所在的2600点压力，后市将重归弱势震

荡。操作上，建议投资者适时调整持仓结构，精选中

小市值成长股荡。

国元证券

一家之言
“金砖四国”概念的创造者吉姆·奥尼尔：

中国通胀见顶或催生新牛市
高盛资产管理主席吉姆·奥尼尔

发布最新报告称，在中国通胀见顶且

紧缩政策开始转向后，全球股市很可

能开始新一轮的牛市。奥尼尔表示，

近日全球股市大跌，不少观点都宣称

新一轮熊市已开始，但他对此表示怀

疑。尽管无法否认全球经济增长正

丧失动力，且2009年初以来的牛市可

能终结，但“在中国通胀见顶且紧缩

政策出现转向后，新的牛市很可能开

始”。奥尼尔表示，市场希望看到中

国通胀见顶的信号，这对提振中国内

需是有益的。

作为“金砖四国”概念的创造者，

奥尼尔一直看好新兴经济体的表

现。在最新报告中，他重申“中国和

其他增长中市场将主导未来几年全

球经济和市场的命运”，但他同时表

示“美国和欧洲面临的局部挑战仍将

给全球带来压力”。

杨博

名家看盘 哪些个股短线机会大？
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周三大盘高开震荡，延续反弹走

势，个股普涨，沪深两市23只股票涨

停。在美联储表示维持低利率到

2013年年中消息刺激下，美股周二晚

大幅反弹。而国务院常务会议研究

措施防范国际金融风险，也给A股吃

了定心丸。如果从七月 CPI 再创新

高，而央行并未加息这一点来看，或

许央行货币紧缩政策已经接近尾声。

当然，如果更务实一点来说，标普

下调美国主权债务评级对欧美股市的

影响，还将持续。这是由于欧美股市目

前普遍处于大周期顶部位置所决定的，

因此在随后相当长一段时间，A股仍要

做好抵御外围股市拖累的心理准备。

而在大盘震荡整理的这段时间

中，个股将明显活跃。本人认为，在

这段时间，一些被套的主力会积极自

救，但技术上对于已经破位的股票，

还是谨慎为好。而在前几天大盘暴

跌过程中，有资金护盘并且没有出现

技术破位的股票，将是后市重点关注

对象，尤其是大消费概念和战略性新

兴产业中的高成长股。预计在接下来

一段时间，股指会有反复，但难以再现

恐慌暴跌，而个股机会将开始增多，短

线又将迎来个股炒作期。 淘金

投资论坛

但是，目前所面临的问题是，要

引导长线资金入市，很重要的一项工

作就是要解决投资收益问题。我们

看到，长期以来，二级市场的收益都是

靠赚其他投资人的钱实现的，投资者

的投资回报不足。在这样的情况下，

A股缺乏长线投资者，基金、私募都显

示出大散户的操作手法，长期投资者

无法从上市公司分红中获得很好的投

资收益。

与此同时，还需要解决分红的问

题。因为包括企业年金、养老金、社

保资金在内的长期资金，他们希望追

求的是稳定的长期回报，持股时间以

几年甚至十几年计算，所以就必须通

过加大分红力度，确保这些长期资金

的投资收益。
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中国证监会研究中心近日撰文提出，应借鉴美国“401K计划”，加快养老

金体系建设，实现养老金和资本市场的良性互动。

美国的401K计划始于20世纪80

年代初，是美国的一种由雇员、雇主

共同缴费建立起来的完全积累式的

企业补充养老保险制度，国家对其在

划拨和投资环节免税，员工退休时可

采取多种方式领取。应该说，推出中

国版的“401K计划”，对资本市场的稳

定性是非常有好处的，这将有助于从

散户较多的状态向机构投资推动，形

成非常重要的市场稳定力量。

“十二五”时期资本市场发展的

重要方向就是“加快多层次资本市场

体系建设，显著提高直接融资比例”，

因此，必须积极引导长期资金入市，

以实现市场供求的双向平衡。

投资回报是引导长线资金入市的关键

值得欣喜的是，日前有消息称，

“尽快出台鼓励和强制上市公司分红

的政策，将再融资条件与上市公司分

红情况结合，推动取消红利税，争取

形成较为健全的上市公司持续回报

股东机制，这都是未来五年监管层有

望出台的有力举措。”

鉴于此，我们可以预期，我国引

导长线资金入市的工作肯定会取得

很大的突破。同时，我们也期待着中

国版的“401K计划”能尽快成型。

赤择远

强制分红和取消红利税已提到监管层的议事日程


