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市场：估值不低机会隐现

上证指数：
开盘：2683.19 最高：2698.82 最低：2675.53
收盘：2684.04 涨跌：5.55 成交：693.39亿元
上涨：588家 下跌：295 平盘：66家

深成指数：
开盘：11954.44 最高：12047.87 最低：11901.46
收盘：11934.41 涨跌：12.05 成交：685.11
上涨：741家 下跌：507家 平盘：108家

8月4日沪深指数
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沪深股市反弹乏力
箱体震荡格局延续

周四，沪深股市稍作高开后便在超跌权重股的带动

出现反弹，在沪指反弹至2700点一带时，空方再次占据

上风，抛压出现，股指逐级震荡回落，尾盘有所企稳。建

材、军工、食品饮料反弹居前，但市场整体热点持续性不

强，个股各自为战。股指K线上收出一根带长上影线的十

字星。对于后市我们认为新的利空因素暂未出现，成交

量萎缩显示杀跌动力减弱，市场弱市震荡整理的格局短

期将延续，宜控制仓位下把握个股机会。

市场虽然延续弱市，但已经和今年4、5月份的单边

下跌有明显区别，表现出一定的韧性，紧张的资金面也出

现一定缓和。持续近一个月的流动性危机严重伤害了股

市和债市。不过，8月初这一态势却出现峰回路转的一

幕。周三银行间市场回购利率全线下滑，前期屹然不动

的7天利率猛然掉头向下，由上一交易日的4.87%跌至

4.1%，降幅多达76个基点。今年上半年连续6次上调之

后，目前大型金融机构存款准备金率水平已达到21.5%的

历史高位，国内商业银行平均超储率已接近1%，7月资金

面的弱不禁风。资金面转机隐现，背后除了银行资产池

去杠杆过程的进行及央行公开市场连续三周净投放外，

市场对8月上调准备金率担忧的明显减缓，也是重要原因

之一。因此，短期市场将在相对狭小的空间内震荡演绎

结构性行情。

操作上，前期反复建议关注的

创业板、中小企业板中的成长股在

连续大涨后面临休整，可适当减仓

兑现利润，波段操作，中线依然是

成长股能够穿越震荡，取得超额收

益。短期可适当关注超跌股。

国元证券

昨日沪深股市止跌企稳，小幅反弹，短线底部是否构筑

成功，近期仍将面临考验。《慧眼识马》个股中表现最好的当

属东方龙所持有的电广传媒，该股连拉四阳，有冲击前期高

点之走势，慢牛形态依然完好无损，不过，股价离均线系统

有点距离，后市可能需要震荡回抽，因此也应把握好进攻节

奏。叶问所持有的亚星化学，也在构筑底部，如果大盘不再

破位，该股理应有所表现。不过，由于近期大盘走势反复无

常，因此，对于任何个股都不宜追涨，风险意识时刻不能

忘。独行侠所持有的包钢股份和金山所持有的鲁信创投近

日走势都是在横向徘徊，无圈可点，耐心等待便是。投资有

时是轰轰烈烈，但更多的时间是寂寞，因此，需要定力。
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长期看好，滚动操作,波段持有。

从长远来着,整合的故事才刚刚开始。

产品盈利弹性高,业绩存在超预期可能。

多种经营,创投潜力股,低吸。

慧眼识马

电广传媒连拉四阳 再创新高指日可待

战略性新兴产业规划渐行渐近
9月或对外公布 重点关注四大支柱产业

国元视点

特别报道

文雨泽指出，投资者在甄选产业投资机遇时，应着重

关注行业发展趋势、政策导向、产业规模、企业发展空间

四个方面。其中投资机会主要集中在政策导向和产业规

模方面。七大产业中，通过观察我国产业结构升级的政

策导向趋势，短期内新一代信息技术将有可能不断迎来

政策利好。银腾前瞻财讯分析师孙旭东指出，从二级市

场角度，当下可重点关注其中四大产业：下一代信息技

术、生物制药、高端装备制造、新能源。 苗慧

周四大盘窄幅震荡，成交量继续萎缩。面对着5日线

压制，面对着2700点一线的压制，不放量就难以强势突

破。而如果不能突破放量2700点一线压制，那么随着10

日线下移，股指便有可能继续以窄幅震荡的方式，完成超

跌反弹行情。这种窄幅震荡走势，下轨在2650点附近，上

轨在2720点附近。只是希望欧美股市短线不要再度暴

跌，否则连这种弱震荡行情都很困难。

从周四盘面看，早盘银行保险券商股有过一次集体

拉升动作，可能刚刚接近2700点就焉了下来。随后矿业

和化工板块出面护盘，但也没多大效果，尾盘煤炭板块再

度出山，股指才止跌回升。而近期强势的小盘新股，早盘

在金融板块拉升压制下一直不敢表现，尤其是周三上市

的三只创业板新股冲高回落，对该板块有一定压制。而

中小板和创业板底部二次启动的小盘股，走势也开始趋

弱。总体来说，盘面热点不集中，后市需要形成新的做多

合力。 淘金

突破上涨需酝酿新热点
名家看盘

日前，市

场 传 来 消 息,

由国家发改委

牵头、有关部委参与起草的《战略性

新兴产业发展“十二五”规划》总报告

以及面向七大战略性新兴产业的七

个《规划》正陆续上报国务院，9 月或

对外公布。根据规划，七大战略性新

兴产业中四个定位为支柱产业，三个

定位为先导产业。七大产业链将引

领中国在未来十年进入一个新的产

业周期。国务院圈定七大战略性新

兴产业已近一年，此间，市场对各产

业的炒作此起彼伏。业内人士预计，

在目前整体规划即将出台的背景下，

战略性新兴产业将迎来新一次机会。

中投顾问投行部分析师文雨泽指出，从战略性新兴

产业的划分行业来看，其中节能环保、生物制药、新材

料、新能源四项产业的相关代表性企业的市场估值处于

正常水平，按照行业利好趋势，预计一个月内股价平均

上涨空间为2%～3%；另外，新一代信息技术、高端装备

制造、新能源汽车估值水平与企业经营状况有直接联

系，整体上处于估值偏高水平。大同证券投资顾问付永

翀认为，随着政策的推动，以及技术进步、成本下降所带

来的实质性需求增长，新兴产业还将伴随着一定的机

会。

策略:重点关注四大产业
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