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上证指数：
开盘：2795.90 最高：2799.85 最低：2763.42
收盘：2765.89 涨跌：-28.31 成交：957.70亿元
上涨：161家 下跌：744 平盘：43家

深成指数：
开盘：12390.00 最高：12425.49 最低：12296.25
收盘：12301.41 涨跌：-92.58 成交：821.59
上涨：258家 下跌：1024家 平盘：66家
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短期调整格局依旧
防范中小盘股风险

周四A股市场在利空消息面影响下震荡走低，金融

地产股跌幅居前，中小板、创业板指数经过四周反弹后已

开始调整，防御性消费板块较为活跃，但市场缺乏清晰的

领涨板块。截至收盘，沪指收于2766点。展望后市，市

场短期调整格局依旧，沪指仍处于2750～2850点震荡区

间，投资者应注意规避短期涨幅较大及2011年中期业绩

调降的中小盘股调整风险。

银行地产等权重拖累指数弱势震荡，中小盘股调整

迹象明显。在银行体系资金紧张、资本充足率下降的背

景下，今年以来，16家上市银行中已经有14家银行宣布了

再融资计划，再融资规模超过4500亿元，使得市场对银

行再融资潮的担忧增加；而房地产限购令及中报业绩预

告不尽乐观，引发板块调整。但鉴于银行板块的低估值

以及中报业绩支撑，股指调整幅度有限，沪指仍运行于

2750～2850点箱体，30日均线所在的2750点对指数构成

较大支撑。短期市场更大的风险在于中小板及创业板，

首先，中小盘个股已累计了较大的涨幅，获利回吐制约了

股指继续上行；再者，虽中报业绩预喜比例超过80%，但

三分之二未公布业绩的创业板是否存在业绩地雷及近期

部分中小板公司中报业绩下调引发谨慎情绪；从技术上

看，中小板指、创业板指MACD红柱逐渐缩短有转向绿柱

倾向，MACD 即将死叉，KDJ 指标已高位死叉，短期中小

板、创业板指数调整迹象明显。

操作策略上，投资者可降低仓

位，规避短期涨幅较大及2011年中

期业绩调降的中小盘股的调整风

险，逢调整布局医药、农业、食品饮

料、新材料、新能源等成长股及中报

业绩大幅调高的个股。国元证券

由于通胀是否见顶存在很大不确

定性，造成机构对后市预期发生改变，

再加上市场又有传闻，说国际板细则

正在制订中，尽管有关部门予以否认，

但股市历来是无风不起浪，从而使一

部分投资者望风而逃，大盘也连拉4根

阴线，沪指2800点再度失手。《慧眼识

马》个股中唯一亮点的是当属金山所

持有的鲁信创投，该股昨日虽然也小

幅回调，但盘中价格再创历史新高，而

且从走势看，该股涨幅不但远远超越

大盘，上涨有量，下跌缩量，而且技术

形态并未破坏，显示操盘主力极具耐

心与控盘的高超技巧，其实，这一切并

不重要，关键在于该股基本面非常优

秀，从而使得一波一波的投资者不断

进入，留下一个长牛股的轨迹，后市仍

可重点关注。 王贤松
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产品盈利弹性高,业绩超预期概率大。

从长远来着,整合的故事才刚刚开始。

多种经营,技术形态向好,低吸。

长期看好，滚动操作,波段持有。

慧眼识马

沪深股市大幅跳水 鲁信再创历史新高

震荡期 回避结构性风险
集中在大盘见底以来涨幅较大的股票上

国元视点

名家看盘

有此一说

西部证券代办股份转让部总

经理程晓明21 日表示，按照证监会

主席尚福林今年1月在全国证券期

货监管工作会议上部署的八项重

点工作推算，新三板操作方案将于

国庆节前后推出。

西部证券是新三板做市商制

度的起草单位之一，而程晓明负责

的代办股份转让部堪称新三板人

才的“黄埔军校”。

不单是在时间点上有合理的

推断，程晓明对于新三板的重新定

位也有独到见解。“新三板是干啥

的？解决科技企业融资问题。怎

么解决呢？答案是活跃的交易。

所以新三板一定会改革交易制度

以活跃交易。这样一来，新三板就

能真正成为中国的纳斯达克，打个

比方说，主板是北大清华，新三板

不能做成北大附中清华附中，而要

做成中戏、北影。”

陈冉

西部证券代办股份转让部总经理程晓明:

新三板操作方案或将国庆前后推出

周四大盘震荡回落，个股普

跌。大盘在这次调整，越来越有型

了。对于这次调整，我认为仍属于洗

盘性质，调整会采取大箱体震荡方式

进行，箱体上沿在沪指2830点附近，

下轨在2750点附近。本次箱体震荡

的目的，是以稍长时间的震荡，逼迫

2850点上方套牢盘出局，同时为后市

冲击30周线蓄势。这次箱体震荡时

间为2～3周，最终可能会演变成去年

国庆前两个月一样的震荡形态。但箱

体震荡过后，还将继续上涨。

在大盘这段震荡过程中，结构性

调整和结构性机会同时存在。结构

性调整，主要集中在大盘见底以来涨

幅较大的股票上，包括中小板和创业

板超跌反弹股、涨幅较大的题材股，

以及上市以来明显炒作的新股。而

结构性机会，则主要在防御性质的大

消费概念股，包括医药、酒类、食品、

中报预增、资产注入题材等。

需要重复提示的是，本次调整是

针对30周线而言的。在周线四连阳

之后，已经面临突破 2850点重要阻

力位。由于2850点上方确实存在较

多套牢盘，加之30周线技术阻力也

较大，因此如果不能一举有效突破，

反而会浪费多头宝贵实力。因此，与

其突破后再回落整理，还不如现在先

将基础夯实。 淘金

大同证券首席策略分析师胡晓辉日前表示，沪指

2750 点一定是会破的，只不过在这上面要耽误多长时

间。趋势肯定不可能完成震荡形成牛市，现在没有任何

牛市的基础。

胡晓辉分析，第一，800点堆积了6万亿的套牢盘；第

二，基金仓位是87%，基金没有钱；第三，储蓄搬家也没看

到；第四，现在炒房基金没有出来；第五，下半年中央还要

继续紧缩，也没有钱。现在市场当中最大的风险，9月份

美国1.7万亿国债到期，是没有选择的答案。那时候必然

引起整个市场通胀的高企，现在所有的大宗商品的顶都

不是顶。一旦出现这种情况，中国通胀会更加高企。

陈丹蓉

大同证券首席策略分析师胡晓辉：

现在股市走牛无任何基础

一家之言
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