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震荡上扬未终结
2750点仍需整固

周四两市震荡上扬，一举收复周三下跌失地，保险、

煤炭、券商举起上涨大旗，个股全面飘红，出现普涨态势，

截至收盘，沪指报收于2762点。就后市看，震荡上扬的

行情并未终结，但2750点上下仍有反复的可能，短期关

注2780点的压力，操作中不追高，逢低介入主流品种。

半年报即将拉开序幕，沪深证券交易所6月29日分

别发布《关于做好上市公司2011年半年度报告披露工作

的通知》，要求在今年6月30日前上市的公司，均应当于8

月31日前完成半年报的披露工作。两交易所鼓励报告期

业绩出现净利润为负值或与上年同期相比发生大幅变动

的公司及时发布业绩预告、在半年报披露前发布业绩快

报。随着7月份来临，近期发布业绩预告公司数量开始增

加，部分公司业绩增速喜人，市场对其作出正面反应，涨

幅榜前列不乏与中报超预期有关的一些个股，预计指数

化行情空间有限的情况下，围绕中报挖掘业绩超预期及

高送配等题材将再掀热浪。

周四的上涨既有来自于消息面方面对于不利舆论的

辟谣因素，也有半年报基金公司做市值的动力。从上涨

板块看，保险、煤炭和券商均对指数和市值贡献较大，盘

中板块的轮动节奏较快，午盘地产股也一度跃跃欲试。

随着半年考核时点的结束，银行间资金拆借利率将逐渐

回落，资金面渐现宽松，反弹行情仍有动力，但短期内大

涨亦难，首先2780点存在压力，其次周五将公布6月份

PMI，不出意外将显示经济进一步回落，第三，2750点附近

作为前期平台位置，只有经过连续

换手反弹才能走得更稳，预计2750

点上下的震荡仍未结束。操作中

不追高，逢低可加仓，加大对于中

报业绩超预期兼具超跌的个股关

注。 国元证券

就在投资者对连续两天下跌有所忧虑之时，昨日沪

深股市震荡上扬，一举将两根阴线吞没，使得趋势再度扭

转。其实，当股指冲破下降通道上轨之后，一般而言，都

有一个回踩确认的技术动作，因此，目前走势属正常而健

康。《慧眼识马》个股走势依然跑赢大市，最突出的是金山

所持有的鲁信创投，昨日一度冲击涨停，10送10股后，有

走填权之趋势。独行侠所持有的包钢股份昨日也一度冲

击涨停，昨日也是其巨量限售股上市首日，该股不跌反

涨，看来好戏还在后头。叶问所持有的山西焦化走势良

好，该股突破后回抽确认，后市仍可期待。本期东方龙进

行了换股操作，止盈开尔新材，买入三友化工，看来他旨

在着眼于中报行情了。 王贤松
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行业景气拐点+整合预期，继续关注。

从长远来着，整合的故事才刚刚开始。

发展势头好，预计上半年保持高增长。

创投第一股，将走填权之路，低吸。

慧眼识马

鲁信放量冲涨停 包钢欲后发制人

提高通胀容忍度的同时，容忍经济增速正常回落

“双容忍”下的双线投资机会

国元视点

投资论坛

一家之言

昨日，摩根大通中国区全球市场

业务主席李晶发布报告表示，通货膨

胀已逐渐降温，紧缩周期将在下半年

暂停或终止。同时，李晶认为，目前 A、

H 股估值均处于金融危机以来的最低

水平，低迷的市场中存在机遇。

李晶认为，国务院总理温家宝称

中国已控制通货膨胀，这是市场的一

个重大利好。报告认为，第三季度通

胀压力下降，将减轻实施进一步货币

紧缩措施的必要性。

李晶认为，尽管目前的投资者情

绪非常低迷，但市场已经显现一些乐

观的发展迹象。中国人民银行旨在减

少市场流动性的措施（包括公开市场

操作及提高存款准备金率）近来已逐

渐减少，最近 4 周回笼的资金净额已减

少至 157 亿元，而之前 4 周达 2381 亿

元。 赵怡雯

摩根大通中国区全球市场业务主席李晶：

中国紧缩周期将在下半年暂停或终止

“复苏放缓”和“通胀升

温”贯穿了上半年国际宏观

经济形势的始终，全球经济

前景的“不确定性”有所增强。展望下半年，美国和欧洲

债务危机以及通胀形势的发展，将成为影响全球经济下

半年走势的关键变量。我们对国际经济形势保持谨慎中

性的态度。当前中国经济正在步入深层次结构调整的

“包容性”增长阶段初期，在提高通胀容忍度的同时，要提

升对经济增速正常回落的容忍。下半年“双容忍”下的中

国经济将进一步平稳放缓，但不存在快速下滑的风险，经

济“硬着陆”的可能性不大。预计下半年央行将继续维持

“稳健偏紧”的货币政策主基调，但货币政策在具体操作

上将体现出“结构性放松”和“紧中有松”的政策节奏。我

们对经济基本面保持谨慎乐观，预计一旦下半年通胀水

平明显回落，货币政策将会出现短暂放松，这将对市场形

成上行的触发条件。

我们判断下半年市场更可能先迎来经济增速下滑，

后出现政策放松。下半年通货膨胀总的情况更倾向于

“前高后低，年底翘尾”。在这样的基础上，我们判断下半

年市场更可能出现“先下行、后反弹，四季度末再回落”的

局面。

投资方面，在“双容忍提升”背景下，我们建议下半年

围绕“抗通胀”和“容忍经济低增长”两条投资主线展开布

局：主线一：无论通胀拐点出现与否，下半年市场仍将笼

罩在高通胀的背景下，从“抗通胀”的角度来看，资源品及

大消费类概念成为投资的首选。我们建议关注以白酒、

农业、煤炭为代表的抗通胀板块。主线二：从提高对经济

增速下滑的容忍程度的角度来看，下半年寻找在经济增

速下滑背景下行业基本面不受经济滑坡的影响以及需求

仍旧保持旺盛的行业。 太平洋证券 周雨
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快速交易：易盛、一键通、闪电手、下单精灵
程序化交易：自动止损止赢
手机下单：随时查询，随时交易
期现结合业务：盈利模式操作性、针对性强
全国银期转账：工行、农行、建行、交行、中行

徽商期货 交易专家

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号


