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三友化工(600409):受益行业景气

公司研究

把握热点股机会
逢调整逐渐加仓

沪深两市延续震荡整理走势，板块及个股纷纷陷于

调整态势，早盘水泥板块大幅回调，飞机制造、船舶制造

开始获利回吐，而防御性品种医疗器械、酿酒表现活跃。

截至收盘，沪指收于2759点，成交量1049亿元，较前期有

所萎缩。展望后市，短期市场强势特征震荡格局仍将延

续，可把握调整中逐步加仓机会。

消息面，巨额地方债务浮出水面，牵动市场神经。

盘面上，银行板块整体承压，而水泥板块早盘出现较大幅

度调整，午后探底回升，从跌幅榜第一跃至涨幅榜第一，

上市公司业绩的确定增长对股价飙升形成较大支持。

市场反弹行情已确立，短期震荡在所难免，相对确

定性机会在景气度较高的行业。国家统计局公布数据显

示，今年前5个月全国规模以上工业企业实现利润同比

增长27.9%，去库存及成本上升导致企业盈利增长持续

下降，但不同行业间存在较大差异。净利润同比增速

30%以上的行业有化学原料及化学制品制造业、黑色金

属矿采选业、化学纤维制造业、石油和天然气开采业、有

色金属冶炼及压延加工业，而石油加工、炼焦及核燃料加

工业利润则下降51%。工业增速这一先行指标在一定程

度上反映了子行业业绩，对于我们自上而下选择景气度

较高的行业具有较强的借鉴作用。

技术上，周二收一根带长下引线的小阳线，沪指日K

线处前期平台上轨，下引线恰好回踩30日均线，深成指

则是形成突破年线后的回踩确认。短期市场仍将维持强

势震荡态势，若成交量有效放大，反

弹则有望进一步延续。操作上，遵

循逢调整逐渐加仓，不盲目追高原

则，把握保障房产业链品种、行业景

气度较高的板块、超跌反弹动能较

强的中小盘股机会。 国元证券

震荡整理仍是建仓良机
本轮反弹真正阻力位将在2850点一线

国元视点

名家看盘
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周二大盘如期震荡整理，成交量继续萎缩。大盘在

连续突破日线下降通道、周线上升趋势线、30日均线压制

后，有回抽确认要求。并且前期股指在2735点一线震荡

整理了二周时间，因此大盘在目前位置是有整理要求

的。一方面可以消化前期套牢盘，一方面可以消化短线

获利盘。但连续二个交易日的调整，股指并没有出现明

显回落，说明本次短线调整非常强势，而巴望着回落建仓

的踏空投资者可能要失望了。

从周二盘面看，最大做多力量仍是保障房题材股。

西水股份和塔牌集团涨停，腾达建设、首开股份、金隅股

份等涨幅也不小。由于周二狮头股份停牌，因此保障房

题材的炒作，已经形成市场共识。该板块后市还可继续

跟踪，是今年下半年较为持续的一条做多主线。相对而

言，军工板块在经过连续二天的上涨之后，周二出现疲

弱走势，尤其是军工龙头股中船股份昨日上午涨停时被

大单砸开，显然新旧机构开始出现明显分歧，这或许会

影响军工板块短暂走势。而新股周二也有一定表现。

此外，中小板超跌股仍在继续反弹，深市涨幅居前的股

票中，多数属于这种类型。中小板超跌反弹也属于四类

潜力股之一。

本人认为，本轮反弹大约有200点上涨空间，真正阻

力位将在2850点一线。从本周这二天的洗盘来看，主力

显然不愿意再往下打压给踏空资金从容低位建仓机会。

因此上周没有第一时间转变思维跟上大盘转势节奏的投

资者，不要过于在意大盘是否一定打下来才建仓，毕竟目

前仍属于行情初期，如果从更远的角度来看，目前的震荡

整理，其实也是很好的建仓时机，关键是要把握好市场热

点和龙头股机会。 淘金

日前，在惠州举行的首届金海湾经济金融高峰论坛

上，证监会研究中心主任祁斌表示，资金和企业不能有效

对接是中国经济的一个重大缺陷，未来五年需要大力发

展多层次的资本市场，2010年中国IPO全球第一，预计这

一趋势在未来十年都将保持。另外，资本市场要长期良

性发展，需要引导社保、养老基金等长期资本进入。

祁斌称，我国金融中介体系还远不发达，近年来一方

面大量中国企业排队融资；另一方面大量的钱找不到出

路，老百姓背着一麻袋一麻袋的钱去买房子，就是因为中

国的金融中介机制欠发达，老百姓没有好的投资工具。

祁斌表示，当一国的经济发展到一定水平，社会财富积累

到一定程度，如果金融市场尤其是资本市场发展不够充

分的话，这些资金不仅不能成为支持经济发展的动力，还

会带来危害，比如游资对房地产、农产品、矿山等的炒作

带来的价格冲击，所以应该加快我国资本市场的发展，提

供一个企业和资金的对接机制。

吴海飞

证监会研究中心主任祁斌：

中国股市IPO全球第一还会保持十年

三友化工(600409)是国内纯碱及粘胶短纤行业的优势

企业。在限电导致阶段性供给不足的情况下，我们预计未

来3个月内，行业仍将保持较高的景气度。三友化工目前

电力自给率达到70%以上，其他电力供给来自关联企业，

这保障了装置高开工率，最大限度地受益行业景气。

三季度随着高价原材料库存消化完毕及下游需求

旺季的到来，预计三友化工粘胶短纤业务盈利环比将显

著改善。

控制资源将是公司未来发展的主要战略。公司控

股投资的青海五彩矿业，将打造上下游一体化的产业链，

一期建设110万吨纯碱，利用盐湖矿区的资源优势发展盐

化工业务。 兴业证券
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