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基本面错综复杂
眼下，5月CPI数据尚未公布，但东北证券投资顾问部副总经理郭峰表

示，即将公布5月份的CPI或将达5.4%~5.5%之间，因此加息是大概率事件，

但提高存准率的可能性不大。CPI走向决定未来政策变化方向。因为CPI

决定着未来的政策是否发生拐点，6~7月份可能达到阶段性的高点，6月份

应该说还有可能存在一次加息的动力。

观 热 点

市场固守2700静待“靴子”落地
CPI数据公布或促使反弹 看好农业、食品板块

挖 题 材

看 数 据

论 新 股

洲明科技
申购代码：300232 申购简称：洲明科技

申购价格：18.57元/股 市盈率28.14倍

发行数量：2000万股 网上发行：1601万股

申购上限：1.6万股 上限资金：29.712万元

公司是一家国内领先的LED应用产品与方

案供应商。

金城医药
申购代码：300233 申购简称：金城医药

申购价格：18.60元/股 市盈率22.68倍

发行数量：3100万股 网上发行：2500万股

申购上限：2.5万股 上限资金：46.5万元

公司是国内最大的头孢抗生素侧链中间体

生产厂商。

开尔新材
申购代码：300234 申购简称：开尔新材

申购价格：12.00元/股 市盈率30.77倍

发行数量：2000万股 网上发行：1600万股

申购上限：1.6万股 上限资金：19.2万元

公司是国内新型功能性搪瓷材料产业化应

用的市场引领者和行业领航者。

杨晓春

周二创业板新股申购指南

预期强烈的周末加息再一次

“爽约”，连同端午在内，这已经是第

二次利空落空，不过消息面的平静

却未缓和市场的忧虑。5 月宏观经

济数据于今日公布，加息也即将水

落石出，这是市场目前最为关注的

焦点。此前多家机构预测，5 月份

CPI 同比增速将进一步攀升至 5.5%

的近三年高位水平，超过 4 月份的

5.3%。按照近期每两月加息一次的

规律计算，6 月份加息是大概率事

件。有分析认为，一旦加息靴子落

地，接下来的 6 月有望处于政策真

空期，股市也随之迎来“喘气”机会，

目前投资者最好的投资策略就是等

待加息靴子落地，等待市场底出现

后再入场不迟。 杨晓春

两市周一的总成交金额为1326.25亿元，和前一交易日相比减少181亿

元，资金净流入约27亿元。和上周五类似，本周一上证指数探低回升，各

板块均是小幅进出，有色金属、化工化纤、航天军工排名资金净流入前列。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：有色金属、化工化纤、航天军工、锂电

池、磁材概念、煤炭石油。

周一资金净流出较大的板块：酿酒食品、医药、农林牧渔、房地产。

航天军工，净流入较大的个股有：航天科技、辽通化工、航天电子、中

船股份、航天信息、中航光电。

有色金属，净流入较大的个股有：XD五矿发、中国铝业、中色股份、厦

门钨业、包钢稀土、广晟有色。

化工化纤，净流入较大的个股有：三爱富、山东海化、辽通化工、双环

科技、丹化科技、鲁西化工、三友化工、巨化股份。 广州万隆

27亿激进资金抢筹

上周A股市场虽然指数运行相对低迷，但个

股行情依然活跃，尤其化工板块更是持续出现强

势股，比如上周末的德美化工、浙江龙盛、三友化

工等。那么，如何看待化工股的走势呢？

目前市场已进入到6月中旬，上市公司的上

半年业绩已基本尘埃落定。那些业绩超预期的

个股极有可能被部分资金相中，从而形成强大的

买盘力量支撑，推动股价的上行。由于大盘疲软

等因素，只有业绩超预期的个股才可以逆市场的

疲软趋势而节节走高，进而形成结构性的机会。

因此，在目前背景下，最为关键的是寻找半年报

业绩超预期的品种。

就目前来看，有三个思路可供参考：一是环

保压力下成本提升的品种。其中纺织印染的产

品价格近年来一直保持着强劲盘升的趋势，从而

产生了一系列的中长线的牛股，德美化工、浙江

龙盛、传化股份、安诺其等品种就是如此。类似

个股尚体现在焦炭、电石等煤化工领域，山西焦

化、安泰集团、内蒙君正等个股可跟踪。

二是产品价格持续脉冲且目前保持着相对

强势的品种。继去年10月份突然短期飙涨后，萎

靡了数月的纯碱价格在今年 5 月份再次发飙。

因此，三友化工、华昌化工等个股可积极跟踪。

与此同时，氟化工的巨化股份、三爱富，丁酮、乙

二醇的齐翔腾达以及天利高新等个股也可跟踪。

三是终端产品价格与原料价格的价格差有

所拓展的个股。主要是原料价格下跌而产品价

格相对强势的品种，民煤股就是如此。原料硝酸

价格有所震荡回落，但由于产品价格的国家管制

仍然处于高位，所以盈利能力明显提升，雅化集

团、江南化工、久联发展等个股可跟踪。与此同

时，粘胶长丝的新乡化纤、南京化纤等个股也可

跟踪。 方佳

化工板块：三思路寻找业绩超预期股

据了解，许多基金除了调仓上偶尔有些“小动作”外，主要

仓位近期并无明显波动。而研究机构的仓位测算报告也显示，

近期偏股基金的仓位增减处于正常区间，并未见大举加仓行

为。多位基金经理则明确表示，虽然业内普遍认为A股下行空

间有限，但基金并不敢在目前位置就出手“抄底”。手握重金、

频频喊“底”，却吝于加仓，这种奇怪的现象背后，基金经理们究

竟在提防什么？

业内人士认为，A股目前的波动更多受制于政策变动而

非估值变化，每逢政策面有趋势性变化，都会引发A股的短期

剧烈波动。预期中的投资机会能否来临，最关键还是在于紧缩

政策能否如预期中的有所放松，但这一点，恰恰在基金经理预

测能力的范围之外。

因此，从控制风险的角度而言，基金敢于喊“底”却不敢大

举加仓，也是在当前复杂情况下的无奈之举。 李仕鹏

基金敢于喊“底”却不敢大举加仓 政策是关键

议 策 略

基金经理的“底部”呼声日渐强烈。不过，若你以为基金经理们狂喊“底部”的背后，会是大手笔

的抄底，那事实将令人失望。粗略统计，目前偏股型基金手握两千多亿的“弹药”，但从记者采访的情

况来看，基金经理对加仓A股却普遍持观望态度。

就后市走向，长城证券研究所所长向威达认为，近日消息面将非常关

键。如果有加息消息出来，那么市场将会形成利空出尽效应，市场反弹的

可能性较大。但是，消息面如果继续维持平静，市场出于对通胀压力、经济

增速和流动性的担忧，估计大盘还会持续震荡寻底。而郭峰则认为，2700

点附近的估值已经接近历史底部区域，从近期走势来看，经过6月2日与6

月10日的两次下探，确认2650点一线有较强的支撑力量。从目前的情况

看，市场的调整可能就此结束，本周有望迎来比较大的反弹。秦晓斌也认

为，近日多头奋力守护2700点，最终实现在1664点上行通道之中，这为本

周经济数据和相关举措落地后的反弹做好了铺垫。

反弹行情正在酝酿

就后市操作上，分析师普遍认为，在CPI高企的预期下，大消费概念股中

的农业食品板块的交易性机会较多，短线值得关注。东吴证券在近期的研

究报告中指出，农业食品板块，其股价的抗通胀特性在2010年已经体现出来

了，在2011年通胀依然没有缓解的情况下，加上旱情等自然灾害的影响，今

年农业板块不是没有出现2010年投资机会的可能。方正证券农业食品行业

分析师张保平认为，在农业、食品、饮料行业中，除了种子股、白酒、葡萄酒股

等之外，水产养殖股抗通胀性也较强，他们受成本上升影响较小，但价格会

相应提高，而且涨幅或快于CPI。其中，水产养殖与葡萄酒股可以重点关注，

因为水产公司会因通胀而受益，葡萄酒行业整体也处于成长期。

曝 传 闻

传闻：宝钛股份 宝钛集团近期拟注入钛矿

资源；

传闻：栖霞建设 南京青奥村拟于10月开建；

传闻：东方电气 岭澳核电站二期2号机组调

试工作进展顺利；

传闻：三爱富 谋购矿企落实萤石资源；

传闻：华东数控 公司产品新获CE认证；

传闻：北斗星通 北斗二代基带芯片测试,公

司芯片性能测评超出预期；

传闻：航天晨光 公司拟定向增发，收购航天

科工的地面装备类资产；

传闻：广钢股份 未来国资委旗下的相关业

务资产有望陆续注入；

传闻：亚太药业 近期将有新药获准上市出

售；

传闻：伊力特 煤焦化项目即将点火；

传闻：川投能源 月底前将委托管理天威硅

业35%股权。
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