
IPO招股遇冷“猝死”侧面反映市场接近底部区域
参与八菱科技路演的一家中介机构人士确认

了八菱科技发行失败的事实。分析人士指出，八菱

科技“猝死”的背后值得玩味。在当前新股频频破

发背景下，市场看到了定价机制回归基本面的态

势。而一位投行界资深人士接受记者采访时则表

示：“最直观的冲击是，中小券商今后将会遭客户挑

剔，券商投行业将会强者愈强。”

也有市场人士指出，新股中止发行的出现，从

侧面反映了目前市场正逐步接近底部区域。去年

6、7月份，市场也曾出现了一波凌厉的破发潮。此

后，沪指从2300点一线快速拉升，一直上攻到当年

11月3200点一线。近期新股首发市盈率不断降低，

新股破发现象日益普遍，前所未见的新股中止发行

也随之出现，预示着市场正逐步接近估值低点。
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观 热 点

八菱科技：史上首家中止发行公司
对资本市场发展具有重大意义 中止IPO是大盘底部信号

看 数 据

两市周三的总成交金额为1640.4亿元，和前一交易日相比增加176亿

元，资金净流入约55亿元。周三上证指数探底回升，房地产、上海本地、机

械、酿酒食品成为资金流入的主要目标，而医药、创业板、银行有小量资金

流出。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：房地产、上海本地、机械、酿酒食品、电

器、中小板。

周三资金净流出较大的板块：医药、创业板、银行。

房地产，净流入较大的个股有：新湖中宝、万业企业、ST零七、首开股

份、东华实业、天业股份、中国宝安、保利地产。

上海本地，净流入较大的个股有：万业企业、海立股份、中船股份、三

爱富、开开实业、ST方源、爱使股份。

机械，净流入较大的个股有：中船股份、晋亿实业、江淮动力、ST方源、

徐工机械、中国南车、中国船舶。

酿酒食品，净流入较大的个股有：西藏发展、啤酒花、重庆啤酒、贵州

茅台。 广州万隆

55亿资金建仓
房地产、上海本地、机械、酿酒食品板块

评 中 报

No.1 青海明胶 “卖子求生”，净利增145倍

青海明胶在一季报中对半年报的业绩作出

预计：累计归属上市公司股东净利润的预计数为

3700万元，同比暴涨了14478.41%。公告指明，这

一变化是由于公司转让四川禾正制药有限责任

公司股权并确认相应收入而致。青海明胶业绩

预增幅度位列上市公司第一名。

No.2 冠福家用 投资收益大增，净利增70倍

冠福家用预计2011年 1～6月净利润比上年

同期增长6550%~7000%。2011年一季度，公司获

得净利润3806万元，是由于出售原持有的上海

海客瑞斯的部分股权取得的约4000万投资收益

所致。同样，中期业绩暴增，也与上述股权转让

息息相关。

No.3 美欣达 “卖地求生”，净利增49倍

美欣达对1～6月份经营业绩作出预测：净

利润比上年同期增长了4900%，预计盈利6500

万～7500万元。对此，公司作出的解释是，收到

控股子公司荆州市奥达纺织有限公司土地使用

权补偿金1.22亿元。

No.4 天伦置业 摆脱“烂摊子”，净利增40倍

天伦置业发布半年报预告，同比大幅增长

3171.09%~4079.54%。公告指出，之所以出现净利

润大幅增长，是由于全资子公司广州润龙房地产

有限公司将所持河南新景致房地产有限公司

70%股权全部转让，形成投资收益约2200万元。

No.5 西安旅游 新项目运营，净利增30倍

西安旅游2011年预计中报业绩：较上年同

期增长3050.6%，对于业绩暴涨的理由，公告解释

为，今年初至本报告期末，公司投资的西旅国际

中心项目将继续实现完工公寓部分交付业主，影

响公司利润同比大幅增长。 杨晓春

中报5大“预增王”揭晓

曝 传 闻

传闻：亿城股份（000616）北京西山公馆和

燕西华府项目即将顺利进入市场，将为公司实现

大幅现金回笼。

传闻：江淮动力（000816）可能近期停牌重

组。

传闻：东睦股份（600114）中报业绩大增

传闻：联美控股（600167）大股东将获得金

矿资产。

传闻：爱使股份（600652）投资的鄂尔多斯

东胜矿区塔然高勒煤田北部区煤田是我国中西

部地区发现的较大煤田之一，资源可开采量在

3.3亿吨。

传闻：科伦药业（002422）红霉素项目将建

成试车。

传闻：云海金属（002182）镁合金项目一期

即将投产。

由于询价对象不足20家，八菱科技成为A股首家中止发行公司。有投

资者称：“这绝对是IPO改革以来最伟大的标志性事件。据悉，八菱科技

在初步询价结束后，询价机构不足20 家，按照《证券发行与承销管理办

法》，被迫中止发行。武汉科技大学金融证券研究所所长董登新说：“我们要为新股中止发行的出现欢欣鼓

舞。两轮新股发行体制改革以来，投资者已逐步摒弃了盲目打新的旧做法，新股不败的神话已彻底破灭。”

八菱科技中止发行彰显市场化约束力
作为A股历史上首家中止发行案例，八菱科技

中止发行，不仅对当前，也对今后资本市场改革发

展具有重大的意义。

首先，对发行人而言，八菱科技中止发行再次

说明，发行人在面对投资者时，应该坦诚相待，合理

定价，考虑投资者利益；承销商则既要尊重发行人

的意愿，也要考虑投资者的利益，只有平衡两者的

利益才成功发行，任何偏颇一方的行为都有可能付

出代价。

其次，对于监管者而言，八菱科技中止发行更

加凸显出资本市场市场化改革的成果，它表明资本

市场要取得长足健康发展应坚持市场化改革方向，

只有市场化改革才能除去阻碍资本市场发展的恶

瘤，才能提高市场运行效率，拓展资本市场发展空

间。

对于投资者而言，八菱科技中止发行再次表明

“新股不败”的历史已经过去，盲目打新并不一定能

给自己带来收入，在市场化改革逐步深入的今天，

审慎、理性投资才是获取投资收益的不二法门。

肖波

目前，两市已有758家上市公司披露了上半年

业绩预报，数据统计显示，586家公司报喜，占比达

到 77%，预告净利润最大变动幅度在 100%以上的

公司达到108家。单从数据看，上市公司业绩仍然

让人放心，但仔细观察，也并不都是阳光明媚，从

业绩增长靠前的几家公司来看，股权转让、资产重

组等一次性收益成为扮靓业绩的重要因素。

挖 题 材

为鼓励企业走出去，财政部、国家税务总局日前下发《关于高新技术

企业境外所得适用税率及税收抵免问题的通知》明确，自2010年 1月 1日

起，高新技术企业来源于境外的所得可以享受税收优惠，即按15%的优惠

税率缴纳企业所得税。税务专家指出，新规定打破了过去境外所得不享

受境内税收优惠的旧框架，这对境外收入占比较高的高新技术企业是一

大利好。

根据相关数据统计后发现，A股上市公司当中，有百余家被认定为高

新技术企业的公司境外收入占比超过40%，有望明显受益。其中，巨星科

技(002444)、嘉麟杰(002486)、海普瑞(002399)、金飞达等多家上市公司境外

收入占公司营业收入比重均在90%以上。 杨晓春

高新技术企业境外所得可享税收优惠
百余家上市公司明显受益
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““猝死猝死””


