
本 报 地 址 ：合 肥 市 永 红 路 10 号 邮 政 编 码 ：230063 新 闻 热 线 ：2620110 2639564 广 告 垂 询 电 话 ：2815807 订 报 热 线 ：7136993 发 行 部 ：2813115 总 编 办 ：2636366 采 编 中 心 ：2623752 新 闻 传 真 ：2615582
信 息 传 真 ： 2615007 Email： ahscb ＠ mail.hf.ah.cn 零 售 价 每 份 ： 0.50 元 今 日 合 肥 、蚌 埠 、铜 陵 、宿 州 、阜 阳 同 时 开 印 全 年 订 价 ： 180 元 月 价 ： 15 元 安 徽 新 华 印 刷 股 份 有 限 公 司 承 印

专家论坛

14版
A股“最不缺”与“最缺”

近期股市狂泻，市场人士纷纷将矛头指向国际板即将推

出以及新股加快发行。不少人很纳闷：为什么市场作出如此

强烈反应，但有关部门却依然不闻不问，我行我素？中国经济

向上，中国股市向下，这种长久以来背道而驰的走势正常吗？

温故而知新。投资者清楚地记得，就在创业板推出之际，

有关部门也是不吝辞色，大加赞美。可是，事实胜于雄辩，自

创业板推出以来，在一年多的时间，创业板股价跌跌不休，腰

斩的个股比比皆是，投资者损失惨重。尽管创业板缺乏高成

长性，但为人所诟的“高价发行、高市盈率、高募资”却一直未

有改观，创业板成为“坑人板”，圈钱者“没事偷着乐”，而投资

者洒下的只有悔恨的泪。

中国证券市场要大发展，这个道理谁都懂，但前提是，必

须把现有的市场建设好，在这个基础上，再锦上添花。人民日

报特约评论员、同济大学经济金融系教授石建勋就尖锐地指

出，不要把国际板搞成政绩或形象工程，在目前 A 股市场低

迷、投融资功能尚未完全恢复、对外开放的制度环境尚不配套

以及各类投资者的国际化投资水平亟待提高等大背景下，搞

国际板是奢谈。

现在中国证券市场，除了股权分置所遗留的大小非、大小

限问题未彻底解决外，还有 B 股、H 股、发行机制、监管制度、

治理结构、分红制度、服务水平等问题，不一而足。况且，一个

创业板就搞得一地鸡毛、怨声载道，现在又急不可待地要搞新

三板和国际板，就像戴相龙所言：是否太快了？有关的法规制

度准备好了吗？市场的基础建设准备好了吗？投资者准备好

了吗？如果一切还未准备好，就“霸王硬开弓”，最终的苦果可

能还要投资者来“埋单”。

邓小平同志有句名言，人民群众答应不答应，高兴不高

兴，满意不满意是衡量一切工作的标准。我想，这也适用于中

国股市。不管搞什么板，都要从实际出发，实事求是，广泛地

征求群众意见，集思广益，才能重树投资者的信心，正所谓：信

心比黄金更重要！

王贤松

信心比黄金更重要编辑部吹风
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炼焦煤行业再迎“盛宴”
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赚钱才是硬道理

上证指数：
开盘：2739.39 最高：2746.84 最低：2708.55
收盘：2709.95 涨跌：-26.58 成交：932.04亿元
上涨：132家 下跌：794家 平盘：65家

深成指数：
开盘：11537.04 最高：11645.98 最低：11483.56
收盘：11492.71 涨跌：-37.99 成交：591.75亿元
上涨：184家 下跌：1138家 平盘：106家

5月27日沪深指数
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股市有风险 投资需谨慎

大盘破位下行
市场再度寻底

前二周沪深大盘的横盘整理，似有提示大

盘企稳展开反弹的迹象，但令人遗憾的是，沪深

大盘本周却出现了破位下行、再度探底的走势，

从沪深综指和深成指日K线组合四阴夹一阳以

及周K线收出大阴线来看，这无疑表明本周空头

占据绝对优势，完全主导市场的格局。

无论是作为股市投资者和评论家，当我们

的投资或判断出现偏差时，我们就应进行纠正、

顺应市场，因为市场永远是正确的。

毫无疑问，本周沪深大盘出现破位下行的走势

显然提示大盘下周仍有继续调整和寻底的要求。

从代表性指数沪综指来看，2661点应是下周大盘寻

求支撑的重要支点。从技术面的波浪形态分析，沪

综指自6124点以来展开的调整为A-B-C三浪，A浪

为6124～1664点，B浪为1664～3478点，3478点以

来应为C浪调整，理论上分析，C浪调整应创新低，

应低于1664点，但本栏认为，这是一种极端的行为，

可能性不大。除非中国经济出现了严重问题，否则

我们基本排除这种可能性。从目前中国经济发展

的现状来看，尽管出现明显的改善，通胀一定会得

到控制。尽管目前大盘仍处在技术寻底的过程中，

但从估值的角度来看，目前沪深股市的整体市盈率

为18倍左右，市场处于历史上估值的低位区间，市

场应不具备大幅下挫的动能，如果近期出现大幅下

挫，这不排除是主力的诱空行为。

基于这样的分析和判断，本栏认为近期操作

上，投资者应谨防主力造空头陷阱，宜以观望为

主，不宜盲目斩仓，仓位轻者遇急跌可适当建仓。

袁家春

每周解盘

国务院发展研究中心金融研究所

副所长巴曙松在中国农业银行联合南

方基金公司、长江证券举办“基金宝”财

富讲坛活动中表示：“在物价指数CPI回

落之后，我国的紧缩政策才可能结束。我们看到政策制定者

要确认CPI下行到一定通道的时候才会退出紧缩，我们查一下

2006到2008年这一轮的紧缩，一共调了19次储备金率，你进

一步观察会发现，最后一次加息是2007年的12月底，这时候

离CPI见底回落已经有3个月了，就是说CPI已经持续稳定地

回落了3个月。每一次经济周期的波动都各有不同，但似乎

都押着韵脚，历史可以让我们有一个参照性，看看历史的松紧

程度是怎样操作的，市场的反应是怎样的。我再提醒大家一

次，每一次的宏观调控都是非常成功的，只是每一次的成本不

一样，辅助成本的主体不一样。所以，在这个非常时期希望大

家加强交流，希望大家都少付出成本，或者不付出成本。到目

前为止，我们的管理层还是盯着CPI、PPI来做决定的。” 东财

国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松：

CPI回落 紧缩政策才能结束


