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观热点 斗指东南，维为立夏，万物至此皆长大，故名立夏也。时至今日，按照中国传统节气来讲，

入夏两周之久，可以感受的是天气在一天一天的变热，与此形成反差的却是股民心中那丝丝

的凉意，四月底以来的下跌让很多投资者都伤透了心，或许，更多的股民心中都在期盼，希望

股市能像入夏的天气一样，迎来一段火热的行情。

从市场表现来看，尽管仍然没有走出火热的上涨行情，但经历过上月底的大跌，指数在2319～2331点以来的趋势

线位置获得支撑后，最近两周走势已经开始逐渐企稳，连续的缩量也让市场看到了触底反弹的希望。当然，能够触底

反弹点燃一波火热的行情最好，而就算行情真的不济，其中也有些机构性的机会值得投资者认真去把握，从掘金的角

度来看，“一点两线”有望编织今夏火热的财富梦想。

全国社保基金理事会

理事长戴相龙在出席“2011

陆家嘴论坛”时建议先在上

海开通港股直通车。“原来

准备在天津直通的，是不是

可以在上海先通起来，这个

问题不大，可以拿人民币换

外币，也可以拿人民币到香

港买股票。”戴相龙表示。

除港股直通车之外，戴相龙

还建议上海一定要在资本

项目可兑换方面有所突破。首先要扩大合格机构投资者的

数量和金额，第二要尽快地推出上海证券交易所的国际板。

当日，戴相龙还向记者证实，社保基金确实有资金进

入股市，100亿资金包括给了6家管理人买股票，2家买债

券。他同时透露目前社保有三分之一的资金投资于股票。

据统计可知，本月21日至27日，两市共有35只限售

股将解禁上市，合计解禁数量为17.38亿股，按照上周五

收盘价计算的解禁市值约为386.42亿元。这一数据较本

周大幅缩水近7成。其中，深市解禁市值远超沪市，合计

达270.83亿元。

从解禁个股的市值来看，排名前三位的分别是歌尔

声学、片仔癀及天威视讯，解禁市值分别为115.64亿元、

52.31 亿元和 42.92 亿元，分别占到本周解禁总市值的

30%、13.6%、11.1%；上述三家公司解禁市值合计占解禁总

市值超过5成。分析人士指出，由于本周限售解禁股的

持有人以自然人及财务投资者为主，且部分账面已有高

额回报，弱市下套现动力较大，而目前的弱市环境更是加

大了机构的抛售意愿，机构存在较大的套现动能。

杨晓春

看数据 本周解禁市值环比缩七成

由于用电高峰到来，限电政策使得纯碱行业供给吃

紧，再加上建材市场平板玻璃的月产量稳步提高，纯碱是

生产玻璃的主要生产资料，下游需求旺盛。随着夏季用电

高峰的逐渐到来，供应量短期内难以恢复，价格仍有望继

续高位运行。此前由于电荒传导，氯碱价格出现暴涨，氯

碱板块龙头股氯碱化工在两个月不到的时间里涨幅近

120%，纯碱行业相关品种能否有如此强劲的爆发力，投资

者可持续跟踪。 杨晓春

挖题材

电荒传导纯碱能否超越氯碱？

尽管国际板的推出没有具体的时间表，但种种迹

象表明，国际板的脚步离我们越来越近。而就国际板

推出长期来看有利于中国资本市场的成熟和完善，但

短期对A股利空影响却要更多一些。当然对国际板的

炒作，之所以称之为炒作，也就是从选股的角度上看只

讲求纯题材而与业绩、估值之类无关，这也大致可以将

其与之前的创投概念、股指期货概念、新三板概念归入

一类，经历过集体的狂热之后，相关个股将呈现分化，

但概念的热度还会进一步持续，随着各种消息的不断

出现，将得到市场持续的轮番炒作直到国际板真正推

出，而国际板概念本身也有望成为今夏掘金新的热点

之一。

财富热点之一：国际板渐行渐近“概念股”炒作正当时

三月份以来，我国多地开始出现“电荒”，浙江、湖

南、江西等地均不同程度的呈现用电紧张，往年夏季才会

出现的“电荒”提前到春季，而随着入夏用电量的逐渐增

加，“电荒”似乎有愈演愈烈之势。中电联预计今夏全国

电力缺口在3000万千瓦左右。毫不夸张地说，解决“电

荒”将是今夏我国面临最大的挑战之一，

具体到电力股的投资逻辑来看，四类个股受益最为

明显：

1、煤电联运，对煤价价格上涨敏感度较低的火电企

业，如京能热电、金马集团、内蒙华电等；2、受益于电力

紧张，对发电机组利用小时及电价上涨敏感度高的企业，

如华能国际、华电国际等；3、多元化发展加速、清洁能源

比例大幅提升的长江电力、国电电力；4、处于高用电负荷

中心，当前估值较低，攻守兼备的申能股份、深圳能源。

财富主线之一：“电荒”席卷全国 电力股投资机会凸显

年初以来，对比创业板跟中小板个股的强势回调，资

源股却以惊艳的方式展开了王者归来式的表演。资源股

上涨的原因似乎各不相同，但其背后都有一个共同的原

因，那就是随着周期性的资源板块在景气度底部回升的

情况下，纷纷走出了估值修复的良好表现。而从各方面

看，煤炭股又可能在这个夏天最具王者的风范。

从煤炭供求的基本情况来看，未来较长一段时间煤

炭供不应求情况可能还将延续，而大多数企业都将受益

动力煤价格上涨，现货比例较高的恒源煤电、兖州煤业、

中国神华、国投新集、山煤国际将充分受益短期现货价的

上涨；其中地处缺电严重华东地区的恒源煤电、兖州煤

业、国投新集可能更受投资者的关注。 屈雄峰

财富主线之二：资源股王者依旧，煤炭股最具风范

夏季热股“钱”景全扫描

“一点两线”编织财富梦想
戴相龙再提港股直通车
证实百亿社保资金入市

讲要闻

评新股

北京君正
申购代码：300223 申购简称：北京君正

申购价格：43.80元/股，对应市盈率42.86倍

发行数量：2000万股 网上发行：1600万股

申购上限：1.6万股 上限资金：70.08万元

公司一直从事集成电路设计业务，主营业务为32位

嵌入式CPU芯片及配套软件平台的研发和销售。

正海磁材
申购代码：300224 申购简称：正海磁材

申购价格：21.09元/股，对应市盈率32.45倍

发行数量：4000万股 网上发行：3200万股

申购上限：3.2万股 上限资金：67.488万元

公司是国内新能源和节能环保领域高性能：钕铁硼

永磁材料的主要供应商。

金力泰
申购代码：300225 申购简称：金力泰

申购价格：28.00元/股，对应市盈率23.41倍

发行数量：1700万股 网上发行：1364万股

申购上限：1.3万股 上限资金：36.4万元

公司的主营业务是电泳涂料、面漆、陶瓷涂料等高性

能涂料的研发、生产和销售。 杨晓春

周一新股申购指南

咨询电话：0551-2650939 2615542
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中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖

“全国青年文明号”荣誉称号

徽商期货 与您共荣

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

CPI超机构预期
抗通胀产品应时而动

4月份CPI同比涨幅有所回落，但绝对涨幅高于多家机构此前普遍预期

的 5.1%，仍在 5%以上的较高位置，通胀压力依然较大。专家建议投资者选

择抗通胀类的基金产品。农产品有天然抗通胀属性，投资农业相关领域上

下游公司，受益于消费升级和农产品价格上涨，可以作为投资者资产配置的

一个方向。

据悉，广发全球农业指数基金和广发聚利债券基金已获证监会批准，

广发全球农业指数基金将于近期首先募集。广发全球农业指数基金为指数

型基金，以跟踪标普全球农业指数 （S&P Global Agribusiness Index） 为原

则，是抵御通胀、对冲食品等价格上涨的投资品种。


