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董少鹏

今天是5·19行情12周年纪念日，股市中人将再次重温那段历史，并从中寻找新的借鉴。我认为，以今天的视角来看，

5·19行情所体现出来的精神远胜于5·19行情本身。其中最核心的精神就是，发展才是硬道理，用积极的发展解决股市乃

至整体经济运行中存在的问题。这应当成为我们进一步发展和壮大中国的基本经验和需要坚持的基本思路。

上证指数：
开盘：2846.72 最高：2877.43 最低：2843.68
收盘：2872.77 涨跌：20.00 成交：913.14亿元
上涨：681家 下跌：210家 平盘：96家

深成指数：
开盘：12100.89 最高：12262.47 最低：12091.58
收盘：12230.69 涨跌：102.19 成交：631.74亿元
上涨：782家 下跌：468家 平盘：172家
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国元视点

周三大盘继续小幅上涨，沪市终于突破 10 日均线

压制，而深成指更是连续二天站在该位置之上。目前

股指仍依据周线上升趋势线继续反弹。目前大盘中线

筑底仅面临最后一道考验：那就是下周 5 周均线下移后

压制。如果下周股指能够顶住 5 周均线下移压制并且

站在该线上方，那么本轮调整将正式进入安全筑底阶

段，届时今年第二次中线抄底时机便会到来。

市场热点方面，国际板概念具有短炒机会。沪深

两市涨停的十只股票中，国际板概念股就占了七席，分

别是东睦股份、联美控股、多伦股份、大江股份、万业企

业、成霖股份、四川双马。此外，深国商、陕西金叶、丰

华股份、襄阳轴承、S 佳通、珠海中福、阳光股份等国际

板概念股也涨幅居前。我认为，随着国际板推出越来

越近，国际板概念股炒作还值得跟踪观察。但是，一旦

大盘中线见底以后，谁将在冲击 3400 点上涨过程中担

任新的主热点，才是最值得关注的事情。 淘金

第二次中线建仓时机即将到来

周三，沪深股市低开后震荡反弹，食品饮料、银行、

钢铁整体涨幅居前，跌幅榜上以前期强势股为主，煤炭股

延续强势成为本轮反弹的主力军。沪指K线上收出一根

中阳线，美中不足的是，成交量却出现明显萎缩。对于后

市，我们认为导致市场调整的基本面因素并未得到有效

缓解，行情的反弹高度并不乐观，随着上周四上调存款准

备金率的出台，短期不会超预期的紧缩政策及利空消息

出台，有利于多方组织起抵抗式反弹，预计沪指20日均

线2900点有较强压力，关注成交量变化。

本周沪指 30 分钟、60 分钟持续背离，显示短期

下跌空间不大，随着上周四上调存款准备金率措施的

出台，市场预期阶段性利空已出尽，对多方已构成心

理支撑，同时 2850 点作为近半年市场整理的箱体下

沿，平均的市场成本有较强的支撑作用，2319 点、2661

点连线的支撑位在 2820 点，一举击破的可能性不

大。故我们提出市场将在 2820 点至 2850 点一带产生

抵抗式反弹，但反弹的高度投资者不宜太乐观，一是

因为导致市场调整的基本面因素并不得以有效缓解；

二是两市成交量并未放量，表明场外资金依然处于观

望状态。短期我们认为沪市 20 日均线及 2900 点整数

关口有较大压力，后市关注外资投行唱多 A 股、社保

基金入市、公募基金仓位降至低位等诸多利好因素的

积累过程，应顺势而为。

操作上，我们认为市场的反弹

高度不宜太乐观，投资者宜坚持短

线操作思路，继续控制好仓位，做好

“两防”：一要防范弱市股的破位，设

好止损位；二要防范强势股的补跌，

及时做到止盈。 国元证券

发展才是硬道理 坚守“积极股市的政策”

5·19精神远胜于5·19行情

名家看盘

抵抗式反弹进行中
20日均线有压力

事实上，12年前的5·19行情并非一蹴而就。之所

以在1999年5月19日爆发了持续两年之余的牛市行情，

与1999年初政府推出的一系列鼓励证券市场主体规范

发展的政策有关。当然，从经济运行周期而言，当时

也具备启动牛市的条件。当时，监管层针对性地提出

了清理整顿场外交易市场、开辟证券公司合法融资渠

道、扩大证券投资基金试点等积极发展股市的政策，并

最终以国务院批准部委发文的形式加以落实，这份名为

《关于进一步规范和推进证券市场发展的若干政策的请

示》在 5 月 12 日获得国务院正式批准。这些措施得民

心、利市场、利经济，也符合资本市场发展的一般规律，

自然能够激起市场热情。在行情启动之后，6月15日的

《人民日报》刊发了特约评论员文章《坚定信心，规范发

展》，进一步深入阐释和传递了中央积极发展股市的政

策精神。

去年至今的一段时间，有关“积极股市政策”讨论不

断升温。其实，细究其源头，就是从那时开始的。当时，

满怀激情的证券界人从加快发展中国资本市场，壮大中

国金融话语权、定价权的立场出发，以加强中国证券行业

实力建设为落脚点，勾画了包括证券公司、基金公司、上

市公司在内的市场主体壮大发展的全景图；在这些图景

的落实上，也是基本成功的。如果没有当时的思想启蒙

和大规模推出相关政策，人们对于资本市场的认识不知

还要停滞在什么地方。

今天看来，当年《关于进一步规范和推进证券市场发展的

若干政策的请示》中涉及的积极发展股市的政策，在实践中遭

遇了挫折，尽管这种挫折不是全局性的。由于认识上的局限，

“政策市”提法被过度使用，导致负面作用，即政府不能对资本

市场的发展出台政策，一出台政策就被认为是干预股市。

2005年6月，尚福林同志在推动股权分置改革这一重

大历史性变革时，对于股市政策作过如此表述，“从整体上

看，在促进资本市场发展方面，政策调整还有很大的空

间”，“现在鼓励投资资本市场的政策在力度上还要进一步

加大”。历经一个轮回，人们对于中国股市“新兴+转轨”的

特征更加深刻，也更加务实。

历经金融危机冲击后的中国股市，当前正面临国内

宏观调控政策变动以及国际性通胀的巨大压力，“上下两

难”几乎成为常态。不过，有利因素也很多，既有宏观经济

依然相对稳定、企业绩效良好的因素，也有“十二五”开局、

投资力度持续的因素。而“积极股市的政策”这条主线不

变，也是最大的支持因素。所以，对下一步的行情变化，我

们可以多一份乐观。

5·19行情的来龙去脉

“积极股市的政策”最重要

国元证券“理财大讲堂”
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地址：合肥市宿州路20号 合肥宿州路证券营业部
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GUOYUAN SECURITIES

每周六上午9：30-11：30开讲

文华财经：E版、S版、一键通
彭博博易大师：闪电手、下单精灵
掌上财富：手机下单系统
金仕达V6交易软件
易盛8.0交易系统

徽商期货 技术领先

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号


