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市场·观察

资源股频频上演“麻雀变凤凰”
聚焦热门“矿资源重估值” 不建议追高相关题材股

强势点评

事件：大富科技公布公司2011年一

季度业绩预增公告，公司2011年一季度

净利润比上年同期增长130%~170%，

为6284.11万元至7376.99万元。

点评：一季度业绩大幅增长主要来源

于爱立信：公司一季度业绩大幅增长主要

来源于爱立信在公司RRU结构件订单

增加。另外公司新品例如塔放，LTE滤波

器也已收获少量订单，即将成为2011年

乃至以后公司业绩新的增长点。

公司 10 年 IPO 共超募 10.68 亿，其

中使用部分超募资金 8346.8 万元偿还

银行贷款，使用1.27亿元永久性补充流

动资金，另外约有 2.7 亿元超募资金投

资建设深圳数字移动通信基站射频器

件生产基地项目。公司现有空闲超募

资金5.3亿左右，加息利好公司，预计年

内仍有加息时点。

预计公司2011年至2013年EPS分别

为2.1元，2.6元和3元，公司目前股价处于

低位，对应PE为28倍、23倍和19倍，安全

边际较高，维持“强烈推荐”评级。

杨晓春

大富科技(300134)

一季度业绩迅猛增长

新股信息

今日上市新股定位分析

资金流向

两市周一的总成交金额为 3185.9 亿

元，和前一交易日相比增加464亿元，资

金净流出约98亿元。周一指数冲高回

落，早盘资金主要流入钢铁、有色金属、

酿酒食品、煤炭石油引领指数冲高，不

过下午中小板、新能源及材料、房地产、

创业板板块的资金加大了流出的力度，

并影响到有色金属与煤炭的回落。上周

五我们指出“随着资金的逐步回流，指数

已连续三天站稳3000点，并突破2010年

11 月 11 日和 2011 年 3 月 9 日高点连线所

形成的压力线，这对多头是一个积极的

信号，因此后市指数将冲击 3100 点，各

板块均有轮动的机会。随着指数的上

扬，而资金净流入并没有很好配合，而

3000~3100 点之间的震荡将成为本周市

场走势的基本特点。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：钢铁、

有色金属、酿酒食品、煤炭石油。

周一资金净流出较大的板块：中小

板、新能源及材料、房地产、创业板。

有色金属，净流入较大的个股有：中

孚实业、南山铝业、中国铝业、焦作万方、

云铝股份。

煤炭石油，净流入较大的个股有：山

煤国际、西山煤电、兰花科创、四川圣达。

指数震荡 98亿资金离场

大成股份、*ST偏转，两只正在谋划转

型矿资源企业的个股，以连续一字板儿姿

态疯狂地搅动着市场神经，所谓的“麻雀变

凤凰”，恐怕也不过如此吧。从资源类型

看，前者是铁矿石，后者是钼及伴生矿；从

资源估值看，前者矿资源折合15元/股；后

者据说能折算到30元/股(未经考证，不作

为实际操作参考)。

其实上述两只个股并非“矿资源重估

值”题材的领航者，收购白云鄂博西矿(世界

著名的白云鄂博矿床最大矿群之一)的包钢

股份才是该题材最早启动的个股。有分析

称“保守修正包钢股份资产估值并直接叠加

矿资源价值，股价可估算至每股8.1元”。该

股周一收盘9.11元由此看来，如果市场相对

平稳，且相关题材未现溃败迹象，那么现阶

段采取资产价格直接叠加股份的估值方法

应该还算相对靠谱，至少不存在“特别高估”。

矿资源重估令“麻雀变凤凰”

除了上述3只个股，近期与其类似或

者受其带动的相关题材强势股更是不胜枚

举：如万力达、新兴铸管 、创兴置业、凌钢

股份(铁矿石)；海印股份 (高岭土)；三爱富、

巨化股份(萤石)；巢东股份(凹凸棒石)；长

征电气(钼、镍)；濮耐股份 (菱镁矿)；包钢稀

土、鼎立股份(稀土)；锌业股份 、驰宏锌锗

(铟)；富龙热电 (铁、锌、钼等多种金属)；宁

波联合(锑)。具体到上述资源价值折合到

股价究竟有多少，有兴趣的投资者可参考

公司矿储量和市场价格计算得出(这只是

粗算方法，细节方面有机会会进一步跟读

者探讨)。股价明显低于资源估价的个股，

显然具备更强的上涨动力。

不过该类题材中，不少个股仅限于炒

作范畴，有些公司甚至已经发布公告称无

相关矿产，只是由于资金认同，假的也就变

成了真的。因此投资者在参与时，一定要

慧眼识珠，一旦有“风吹草动”，切记迅速采

取避险措施。而普通投资者更是不建议追

高那些已处于高位的相关题材股。杨晓春

注意慧眼识珠外加防范风险

保本基金阵营再添猛将！记者日前

了解到，该公司旗下首只保本基金——

诺安保本混合基金从周一起正式发行。

资料显示，每一年，基金市场都会上演一

轮新热潮。2009年上演“指数基金热”，

2010年是“债券基金热”，2011年，通胀压

力和股市震荡催生了“保本基金热”。从

国内保本基金七年来的运作可以看到，

保本基金表现出“低风险、进可攻、退可

守”的特征，在弱市下可安心保本、在牛

市下可分享股市高收益。据诺安保本混

合基金的拟任基金经理张乐赛介绍，诺

安保本基金的业绩比较基准是与保本期

同期限的三年期银行定期存款税后收益

率。在保本安排上，该基金将由中国投

资担保有限公司作为担保人。张乐赛表

示，今年的宏观形势有利于保本基金的

运作，今年的加息进程已过半，经济有可

能反转。并且现在对于通胀预期开始降

低，二季度将会是债券的建仓好时机，下

半年的市场表现也将值得期待。

基金观点

债券建仓时机到来
诺安保本基金本周起发行

据传，郑煤机：近期公告大订单；

据传，丰原生化：中粮集团即将重组；

据传，伊利股份：一季报预计会增长

150%以上；

据传，潍柴动力：接到10万台5~7升发

动机订单，近期公告；

据传，西宁特钢：江仓能源的采矿证即

将正式获批。届时进行配股融资，公司多

个项目开始实施，业绩将超预期增长；

据传，云南铜业：非公开发行股份的申

请即将获得证监会核准；

据传，天士力：复方丹参滴丸三期临床

即将完成；

据传，智飞生物：与外资的合作在近期

可能会有进展；

据传，宏达新材：公司密封胶项目目前

已初步完成下游研发，即将建成投产；

据传，机峰农机、苏常柴：工业和信息

化部印发《农机工业发展规划》；

据传，大秦铁路：近期将注入呼和浩特

铁路局、北京铁路局、西安铁路局和济南铁

路局资产；

据传，中国卫星：中国将于近日择机发

射第八颗北斗导航卫星。

个股传闻

步森股份

股票代码:002569 股票简称:步森股份

发行价格:16.88元／股 市盈率 37.81倍

定位预测

国金证券：13.04~15.31元

长江证券：17.75~21.3元

贝因美

股票代码:002570 股票简称:贝因美

发行价格:42元／股 市盈率:42.42倍

定位预测

方正证券：38.1~44.45元

海通证券：42.71~47.59元

德力股份

股票代码:002571 股票简称:德力股份

发行价格:28.8元／股 市盈率:42.99倍

定位预测

国元证券：36.75~42元

申银万国：25~27.8元

宁基股份

股票代码 002572 股票简称 宁基股份

发行价格：86元／股市盈率：55.48倍

定位预测

光大证券:80.07~87.68元

湘财证券:78.12~89.28元

海洋经济发展规划提速 九大涉海产业将受惠
从相关部委获悉，《全国海洋经济发展规划》已经征求完有关部门的意见，近期将上报国务院。《规划》提出，要加大政府引导性投入，重

点投向海洋装备制造、海洋油气、船舶制造、海洋渔业、海洋运输、海洋生物医药、海水综合利用、海洋化工、滨海旅游等海洋产业领域。

股指期货（Stock Index Futures）全称

股票价格指数期货，又名股价指数期货、

期指，是以股价指数为标的物的标准化期

货合约。其特点有：

（1）有到期日，不能无限期持有；（2）须

每天结算；（3）可卖空；（4）流动性较高；

（5）实行现金交割，在交割时只计算盈亏

而不转移实物；（6）专注于根据宏观经济

资料进行的买卖；（7）实行T+0交易。

2010年4月 16日，我国首个股指期货合

约沪深300股指期货合约在中金所正式上

市交易。投资者开立股指期货账户必须

符合以下条件：

（1）保证金账户可用余额不低于50万

元；（2）具备股指期货基础知识，通过相关

测试（不低于80分）；（3）具有至少10个交

易日、20笔以上的股指仿真交易记录，或

者是最近三年内具有10笔以上商品期货

交易成交记录；（4）综合评估表评分不低

于70分；（5）不存在严重不良诚信记录、法

律、行政法规、规章和交易所业务规则禁

止或者限制从事股指期货交易的情形。

“国元证券优质服务月活动”之新业务介绍：股指期货


