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市场·观察
3月的最后几个工作日，投行人士从

四面八方涌入京城，揣着忙碌许久的拟上

市公司材料，满怀希冀地向审核部门进

发。

新股发行或再现大跃进
新股申报数量较往年提高 融资压力令市场难言乐观

强势点评

华新水泥（600801）周四股价涨停

并 创 出 历 史 新 高 ，全 天 换 手 率 为

1.98%。公司是国家重点支持的12家

全国性水泥企业之一，公司在湖北水泥

市场的占有率达到30%左右。

公司四季度业绩出现拐点，缘于供

需关系好转、限电拉动、企业意识转变。

前三季度市场仍陷于价格战的泥潭中，

第四季度由于周边限电的触动，拉动了

价格上涨。更为重要的是，今年一季度的

均价甚至高于去年四季度，这让招商证券

判断价格上涨的背后也许蕴含了更多供

需关系改善、企业意识改变的逻辑。38

号文的效果将在今年逐步显现。

华泰联合证券表示，按照今年以来

水泥及熟料出厂均价280元（不含税），

综合考虑煤价的上涨和余热发电规模扩

大带来的成本节约，吨毛利约为90元。

假设2011年以40元/股完成增发募集资

金19.06亿元，预测公司2011年全面摊薄

后的每股收益为 3.58 元，2012 年销量

4500万吨，吨毛利92元，则2012年全面

摊薄后每股收益预测为4.36元，目前估

值不高，且盈利预测存在上调空间，建议

投资者多加关注。 杨晓春

华新水泥(600801)

业绩出现拐点

资金流向

两市周四的总成交金额为2633.6亿

元，和前一交易日相比减少247亿元，资金

净流入约11.8亿元。

周四早盘指数小幅震荡，资金主要流

入建材、化工化纤、机械、农林牧渔；而周

三资金净流入排前的有色金属、煤炭、银

行、房地产等权重板块在周四小幅调整。

而建材、化工板块，季报增长明确，因而资

金放心进场。

相关热点板块及个股如下：

周四资金净流入较大的板块：建材、

化工化纤、机械、农林牧渔。

周四资金净流出较大的板块：银行、

房地产、酿酒食品、煤炭石油。

建材，净流入较大的个股有：福建水

泥、江西水泥、海螺水泥、冀东水泥、祁连

山、华新水泥、*ST秦岭、赛马实业、塔牌集

团。

化工化纤，净流入较大的个股有：氯

碱化工、澄星股份、*ST河化 、兴发集团、赤

天化、湖北宜化、江南高纤。

机械、磁材概念，净流入较大的个股

有：中联重科、广东明珠、山推股份、中国

北车、ST方源、、徐工机械。

农林牧渔，净流入较大的个股有：赤

天化、ST康达尔、冠农股份、隆平高科。

广州万隆

季报增长明确
资金加仓两板块

操盘手记

大盘果如我之所料在关键节点阳

包阴返身上行，“头肩底已确认，下面将

向 3186 点攻击。”阿思说得对，集结号已

吹响，大家伙是主力，不过我们不感兴

趣，有选择、有放弃、有集中、火力集中

在有牛股基因的个股身上才是我们要

做的事。上周四我们买进了 ST 中源、

ST 九发这两只有大牛基因的 ST 股。好

戏刚开场，上周五卖出株冶集团，回补

增仓了刚刚探出牛头的澄星股份，“看

来澄星股份是磷化工板块的头，3 月 28

日主力扫盘进场，后市空间不小。”阿牛

笑眯眯地分析，是的，简单是宝，执行是

金，符合稀缺性、独特性、时代性、质变

性 12 个字方针，有牛股基因而探出牛头

的就应坚决回击，昨日 16.5 元我们又出

击了超导股永鼎股份。正跟踪个股工

大首创、东方通信、海越股份、包钢股

份、西藏矿业、宁波海运。

一剑

简单是宝，执行是金

“现在每天至少有十几家券商向预审

员申报发行材料，创业板公司居多。证监

会特地在大堂设置了一个隔间，用来专门

接待。”一位赴京递交材料的保荐代表人向

记者描述了新股如火如荼的申报情况。

对此，多位投行人士表示，为了赶上

报表审计的时间点，每个季度末都是申报

材料的高峰，而为了省去“三年又一期”的

披露义务，每年的3月末又将是一年里的

新股申报最高潮，这样的情况将持续到4

月初，并呈逐渐下滑趋势。

然而，不仅仅是审计时间窗口显现的

原因，各家券商手上的新股资源也都出现

了大爆发。早在今年年初，记者就了解到，

各家券商的新股计划申报数量都较往年有

显著提高，上海某大型券商的项目储备达

到上百家，深圳一家创新型券商在今年一

季度计划申报50家新股。

另外，多家券商都在近期对投行进行

扩张，大肆招兵买马，成立新的事业分部。

新股申报高潮来临

中小企业蜂拥而至争相上市的场景

与“十二五”期间显著提高直接融资比重的

规划相匹配。为了响应上述政策规划，沪

深两大交易所都在今年两会期间公布了新

股发行计划。

上证所初步匡算今后五年沪市每年

将新增50家左右的上市公司，力争到2015

年末，上市公司达到1200家以上。

深交所保守估计未来三年内发行

1000只新股，预计今年发行350只。已经

有证监会批准、股东大会通过或董事会预

案的增发家数接近300家。按照扣除去年

银行大规模IPO和增发的平均募集资金规

模估算，未来9个月月均融资需求在1000

亿元以上。

按照两家交易所的计划，2011年的新

股发行数量和规模将更胜一筹，达到400

家，简单按照去年平均每家融资14亿元来

推算，今年IPO融资额将高达5600亿元，若

按照这一速度稳步推进，“十二五”期间的

IPO总融资规模将在2.5万亿元以上。

有投行人士对此表示担忧称，去年A

股募资额称冠全球，但二级市场表现却在

全球资本市场中排名垫底，其中不乏新股

发行的巨额融资压力影响。进入2011年，

这一状况并未改观，甚至有愈演愈烈之势，

如果融资规模依旧如此庞大，今年市场整

体表现恐难言乐观。

另外，上述人士还指出，新股发行亢

奋引得企业一拥而上，受超募资金的驱动，

或对新股发行质量也有所影响，更易滋生

如胜景山河这样财务造假、披露不实的恶

劣情况。 康明

巨额融资压力令市场难言乐观

清明假期，央行宣布自4月6日起上

调金融机构存贷款基准利率。就加息对

债券市场的影响而言，鹏华基金固定收

益部总经理、鹏华丰盛稳固收益债券基

金拟任基金经理初冬表示，加息或难影

响债市前景，未来较为看好信用债和金

融债的投资机会。初冬表示，在实际投

资的过程中，加息只是债券价格的影响

因素之一，不是说一加息，债券市场收益

率就会随之上行。以2003年、2004年为

例，受CPI高企的影响，央行于2004年10

月将1年定期利率上调27BP至2.25%的

水平。但债券市场却提前于2003年6月

就一直下跌。反而是在加息之后，债券

市场一路上涨，出现了久违的大牛市。

初冬表示，加息与债券市场并不存在简

单的反向关系。谈及正在发行的鹏华丰

盛稳固收益债券基金，初冬表示，鹏华丰

盛债基在建仓期将以债券配置为主，久

期基本会在3～5年的区间内；类属策略

上将适时考虑信用债和金融债的机会。

基金观点

加息不影响债市前景

汇金增持四大行如期完成有望获分红876亿元
从国有四大行年报中汇总的信息显示，汇金已经如期完成了对工行、建行和中行的增持计划。且根据目前

公布的分红计划，记者粗略统计，汇金有望从四大行处分红876亿元人民币，可谓赚了个“盆满钵盈”。

益盟操盘手软件免费赠股民
近日来大盘发力上攻，突破了3000点

关口，银行板块3月至今主力净流入资金达

253亿，大行情真的来了吗？接下来哪些品

种会继续走强呢？合肥股民有好礼：价值

9980元益盟操盘手乾坤版软件（诚信版）免

费送！益盟操盘手乾坤版的特色功能大单

比率和资金博弈可监控主力行为，机构动向

一目了然，让你在茫茫股市中迅速锁定热

点，把握强势个股。软件好不好，用用就知

道！只要你是股民，拨打 0551- 2889191

5427232马上免费领取！

当前行情，只有主力买入量更多、买入

周期更长的股票才可能成为龙头。益盟操

盘手主力版软件两大核心功能：超级资金

线+大单比率=主力追踪器，实时监控大资金

真实流向，抓取热点龙头！现在领取一套，

立即体验操盘手软件的强大功能！并且近

期软件监测到一批极具爆发力的品种，要提

前跟上主力，选到这类大牛股，就看主力版软

件的主力大单增仓榜，点点鼠标，牛股一目了

然！如包钢股份早在2月14日软件就监控到

机构异动，给出了B点买入信号，“资金博弈”

显示近20日来机构大量进场，22个交易日达

102%的收益证明益盟乾坤版选股很给力。

免费申领专线：0551—— 2889191 5427232

免费发放时间：4月9日下午2点（周六）

免费发放专场：胜利路新亚大酒店10楼会议

室（交通饭店对面）


