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蓝筹股决定后市运行方向
周二，沪深股市冲高回

落，两极分化严重，创业板和

中小企业板指数大跌，在大

盘蓝筹股的带动下沪指冲高

至 2994 点后震荡回落，银

行、地产、钢铁成为周二行情

的主力军。我们认为沪指在

此位置产生震荡有一定的必然性，市场再

次演绎了结构性行情，只是舞台的主角转

变成了银行、地产等低估值的蓝筹股，投资

者可利用大盘震荡期间调整持仓结构与品

种。

市场中两极分化严重，创业板股票大

跌，蓝筹股成为目前行情的重要支点，此前

市场对银行、地产有偏见，但最近公布的较

优秀银行股业绩给资金做多低估值板块提

供了信心。从已经公布的几家银行年报和

业绩快报来看，2010年的上市银行业绩可

喜。预计整个2010年上市银行净利润应

该达到30%以上，其中大行要超过26%，股

份制银行会更高。地产股估值也低于历史

平均水平，在高压调控政策的打压下地产

股基本反映所有悲观预期，在国家大力发

展保障房政策的刺激下，做多资金选择分

歧较大的地产股反倒可以在犹豫中把地产

股推向前进。

操作策略上，继续关注大盘蓝筹股，回

调中可关注银行、地产、有色、煤炭、建材水

泥等低估值的周期性品种，对高估值品种

和没有业绩支撑的应适当回避，大盘震荡

期间可小部分仓位波段操作主题投资类机

会，主要关注新能源、新材料、类稀土、重组

等。 国元证券

上证指数：
开盘：2979.86 最高：2994.17 最低：2953.54
收盘：2958.08 涨跌：-25.93 成交：2017.27亿元
上涨：249家 下跌：691家 平盘：49家

深证成指：
开盘：12848.74 最高：12895.39 最低：12670.69
收盘：12677.61 涨跌：-197.91 成交：1359.37亿元
上涨：249家 下跌：1045家 平盘：79家
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“基金一哥”王亚伟:

今年市场机会主要在下半年

公司研究

大腕飞镖

28日，华夏基金年报亮相。对于今

年市场，华夏系基金整体认为“市场难

以出现整体性机会，主要是结构性机

会”。而沉默寡言的“基金一哥”王亚

伟，这次在年报中畅谈了对于2011年走

势的看法。

对于2011年大盘走势，王亚伟认为

国内通胀要到下半年才有望缓解，届时

市场才会迎来转机。他表示，通胀水平

高企和流动性收紧将成为制约2011年

股市行情发展的两大主要因素。国内

劳动力成本上升、资源品价格改革、货

币投放绝对规模较大以及美国等主要

经济体实施量化宽松政策带来输入型

通胀等因素，决定了国内通胀压力短期

内难以缓解，也决定了货币政策收紧的

趋势将在相当长一段时间内持续下

去。下半年，随着紧缩政策叠加效应逐

步显现，通货膨胀的势头有望得到遏

制，股市将在调整后迎来转机。结构性

行情的特点仍将延续，不过更有可能表

现为结构性风险的释放。

关于市场风险，王亚伟认为“以创业

板为代表的高估值品种面临较大的回归

压力，扩容节奏的加快，尤其是新三板的

推出将加速创业板泡沫的破灭”。

去年年末，王亚伟加仓地产股至

18.76%，持有金融保险比例为20.31%，这

都源于王亚伟对于周期性行业的看

好。其在年报中指出，“大盘蓝筹股风

险释放充分，将对稳定市场发挥一定作

用。调整充分的房地产股也存在估值

修复的机会”。

在投资策略上，王亚伟表示将继续

采取防御性的投资策略，针对市场由于

过分关注政策而导致的错误定价现象，

运用反向投资原则，回避中小盘以及医

药、食品等热门行业的高估值品种，以

发掘被忽略行业里的优质公司。 宋双

特别报道

中国证监会前主席周正庆日前

在首届新财富(澳门)论坛上表示，当

前我国资本市场还很年轻，存在一些

需要解决的问题，“我们要加强资本

市场的调查研究，出台必要的政策措

施，搞好宏观调控，营造‘慢牛’的局

面，推进资本市场稳定健康发展”。

周正庆认为，我国资本市场发展

二十年来取得的成绩是显著的，但从

总体看，我国资本市场还很年轻，仍

处于“新兴加转轨”阶段，存在一些需

要解决的问题：如直接融资的比重偏

低，制约了资本市场在资源配置中基

础性作用的发挥；我国资本市场保值

增值功能有待进一步发挥。

时娜 黄金滔

中国证监会前主席周正庆:

出台政策营造慢牛局面

行业掘金 坚定持有水泥股
水泥股今年以来的上涨主要来源于

盈利的不断上调，中期来看，未来盈利的进

一步上调，将成为今年水泥股继续表现的

持续动力。

我们认为，水泥企业进入丰厚获利

期，并将在今明两年维持。市场曾一直担

心当前的高盈利难以维持，但今年以来在

需求稳定的情况下，水泥价格高位上涨，使

得市场逐步接受我们的观点，即“水泥价格

上涨不是周期性而是结构性的”。如果结

构性盈利提升进一步得到市场认同，水泥

股的估值应该回升到长期平均市盈率15

倍~20倍。

建议重点关注四大东西部组合的海

螺水泥和华新水泥，祁连山和天山股份，随

着业绩的超预期，仍有很大上升空间，另外

可关注冀东水泥(华北提价)、赛马实业(低

估值高成长)。 中金公司

证券业协会：扩大新三板试点范围已成急迫任务
中国证券业协会副会长邓映翎日前表示，当前，扩大试点范围、建设全国性统一场外市场成为资本市场的急迫任务。未来代办

系统可能引入做市商制度，主办券商需对挂牌公司进行持续督导服务，帮助公司股份合理定价，实现价值发现。
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GUOYUAN SECURITIES

每周六上午9：30-11：30开讲

澄星股份(600078)是国内精细磷化

工行业龙头企业，产品涉及磷酸、三聚磷

酸钠、磷酸氢钙、黄磷、五氧化二磷等多

种磷酸产品，全球的磷矿石生产主要集

中在摩洛哥、中国和美国。中国已探明

磷矿资源总量仅次于摩洛哥，位居世界

第二位，公司属于云南三大整合磷矿企

业之一，公司的产品已融入了可口可乐、

百事可乐、高露洁等国际知名企业的原

料供应链。工信部制定磷铵生产准入条

件（征求意见稿）这是初期准备工作，公

司拥有1.2亿吨磷矿石储量，工信部征集

磷铵生产准入条件（征求意见稿）,国家

后期会有这方面的实质动作，对于该股

可以积极跟踪。 东财

澄星股份(600078):

精细磷化工龙头


