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2011年保障房的建设目标1000万套，

相比于2010年的590万套，今年保障房建

设规模将实现70%的爆发性增长。庞大的

保障房建设计划需要大笔资金。据测算，

今年即将建设的1000万套保障性住房所

需13000亿至14000亿元资金，投资规模接

近全国房地产投资规模的1/4。

分析人士指出，房地产行业已经开始

从此前的单一市场化供应逐步转为保障性

住房和商品房相结合的双轨供应体系，多

年来一直被行业低估的保障性住房建设将

迎来新一轮发展。虽然保障房净利润率

低，但总量大、市场有保障，是行业获得新

增市场和稳定利润的重要途径。

千万套保障房催生千亿利润

市场·观察 我国计划今年建

设 1000 万套保障性住

房和棚户区改造住房，

并计划整个“十二五 ”期间建设3600万

套保障性住房，使保障性住房的覆盖率

达到 20%。据测算，今年即将建设的

1000万套保障性住房所需1.3万亿至1.4

万亿元资金，将带来上千亿元的利润蛋

糕。房地产板块指数还在低位徘徊，中

天城投等个股近期却迭创新高。近期

涨幅居前个股，如北京城建、首开股份、

天房发展、福星股份等城投类房企或在

二三线城市发展的公司，在二级市场上

的风生水起和近期券商的密集关注与

推荐在时点上“不谋而合”。

地产股披上“保障性住房”概念 二级市场风生水起

寻找地产股中的“保障房股”

基金动态

银华基金日前发布公告称，旗下银

华优质增长股票型基金将实施成立以来

的第四次分红，拟每10份基金份额派现

1.10元。据WIND统计数据显示，本次分

红是银华优质增长基金自成立以来的第

四次分红，前三次累计分红高达每10份

14.5元。近一年来，A股市场分化严重，

投资的复杂性和难度明显增强。银华优

质增长基金通过投资于兼具优质增长性

和估值吸引力的股票，很好地适应了市

场的风格和投资节奏。据WIND统计数

据显示，截至2011年3月18日，银华优质

增 长 基 金 最 近 一 年 投 资 收 益 率 为

10.97%，同期上证指数跌幅为4.57%，领

先市场的表现。对于未来的投资，银华

优质增长基金经理况群峰认为，在国内

经济结构性调整的大背景下，不论内外

环境如何变化，新经济相关个股和具备

较强竞争力的二线蓝筹股都将保持较好

的发展状态，未来基金投资仍将主要依

靠“自下而上”精选个股的策略，来把握

市场的结构性投资机会。

基金市场分化严重
银华优质增长开始第四次分红

新股信息

今日新股上市定位

强势点评

异动原因：

公司保障性住房占公司主营业务接

近46%，应该说公司是一家保障性住房

概念股，公司目前市盈率也仅仅是十几

倍，未来2到3年之内，公司业绩还处于

快速发展态势，因此从这个角度来看，公

司未来还是值得看好。二级市场上，该

股近期拔地而起，强势上扬。

投资亮点：

公司是天津的综合开发商，主营业

务涵盖商品房(以住宅地产为主、商业地

产为辅)、保障房(包括限价房和经适房)

和土地整理三大板块。公司二级开发项

目未结面积390万平米，保障房占比高

达46%。公司未来的扩张思路是挺进环

渤海地区的二三线城市。

城市综合开发模式代表行业发展方

向，保障房业务既能赚利润，又能赚民

心，还能获得政府隐性补偿。

天房集团与天房发展之间属于典型

的“大集团与小公司”，存在整合预期的

领域在于土地整理和二级开发两大板

块。据统计，天房集团土地整理业务规

模已达16.39万亩，而上市公司只有0.33

万亩，整合空间巨大。 杨晓春

天房发展(600322)
拔地而起气贯长虹

资金流向

两市周一的总成交金额为3592.亿元，

和前一交易日相比增加471亿元，资金净

流出约72亿元。周一指数冲高震荡，资金

流动开始出现分化，一方面资金继续流入

权重板块的煤炭石油、有色金属、钢铁、房

地产，但有中小板、创业板及医药、机械资

金净流出也非常明显。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：钢铁、

化工化纤、锂电池、磁材概念、有色金属、

煤炭石油。

周一资金净流出较大的板块：中小

板、医药、银行、创业板。

有色金属，净流入较大的个股有：西

部材料、株冶集团、铜陵有色、厦门钨业、

中金岭南、南山铝业、云铝股份。

钢铁，净流入较大的个股有：包钢股

份、宝钢股份、攀钢钒钛、新兴铸管、酒钢

宏兴、八一钢铁、西宁特钢。

煤炭，净流入较大的个股有：中煤能

源、中国神华、神火股份、*ST山焦、兖州煤

业、长春燃气。 广州万隆

72亿获利资金出场流动出现分化

长荣股份(300195)

发行价为 40 元/股，对应市盈率

53.33倍。本次发行股份总数为2500万

股，公司是一家专业生产、销售印后设备

的高新技术企业，拥有在印刷领域自主开

发、研制印后设备的技术实力。

上市首日定位预测

中信建投 38.4元~39.75元

安信证券 41.5元~46.9元

招商证券 37元~40元

长海股份(300196)

发行价为18.58元/股，对应市盈率

46.45倍。本次发行股份总数为3000万

股，公司是国内领先的拥有从玻纤生产、

玻纤制品深加工到玻纤复合材料制造完

整产业链的企业。

上市首日定位预测

广发证券 24.03元~28.48元

渤海证券 24.50元~28.60元

国泰君安 17.9元~20.7元

铁汉生态(300197)

发行价为67.58元/股，对应市盈率

110.07倍。本次发行股份总数为1550万

股，公司主营业务为生态修复和园林绿化

工程，业务立足华南地区，目前已拓展至

全国。

上市首日定位预测

渤海证券 64元~73元

中信证券 65.5元~69.2元

广发证券 76.50元~85.50元

中信证券郤峰认为，城投公司直接受

益估值业绩双升。城投公司作为地方性国

有企业，是地方保障房项目招标的首选对

象。虽然保障房建设并非高毛利率项目，

但以量补价，在贵州、江苏等大量保障房地

区，城投公司可获取大量保障房项目，实现

业绩提升。而新业务模式也使其延续性和

增长性得到保证，实现估值突破。

保障房建设优先国有企业以及大地

产公司或建筑公司，中天城投、天房发展、

中国建筑、首开股份、金隅股份、栖霞建设、

城投控股、万科等均为受益者。中信证券

认为，华东地区和东北地区依然是保障房

建设的重点，西部重庆也是热点城市。

关注直接受益的城投公司

目前地产股处于估值底部，而保障房

建设资金缺口的存在可能引发政府对相关

公司的定向政策松动，有利于地产股估值

水平的提升。

推荐一线龙头中的保利地产、万科、

金地集团、招商地产；以未来受益保障房建

设的中天城投、天房发展、北京城建、栖霞

建设、苏州高新、首开股份；重估高折价率

高的华业地产、冠城大通。

杨晓春

投资策略

4月3000亿解禁洪峰袭A股
进入4月份，A股市场供给压力又将陡增。240.45亿股的解禁股份数，居年内单月第三大解禁高

峰期。以周一的收盘价计，4月份的解禁市值达到了3011.12亿元。

44月月

个股传闻

传闻：科达机电（600499）清洁煤气项

目即将建成；

传闻：南方汇通（000920）高铁弹簧钢

项目获重大突破，南方汇通参与研制；

传闻：金发科技（600143）2万吨可降

解塑料有望在4~5月建成；

传闻：中利科技（002509）控股子公司

常船电缆产能扩产项目下月完成；

传闻：宝钢股份（600019）二季度产品

出厂价上调幅度将超预期；

传闻：东方明珠（600832）近期大股东

或将注入华亭宾馆资产。

一、有声资讯

95578提供丰富及时的有声资讯，包含今日

特别提示、财经信息、动态股评、业务指南等

内容，您还可通过人工、自助方式进行定制。

二、短信产品（股信通）

“股信通”六大内容：

（一）行情讯息：指数行情、个股多股行情、指

数损益报警、成交量报警等。

（二）提醒提示：新股申购、证券要闻、国元信

息、产品通知、新股上市等。

（三）投资资讯：盘中短信、营业部资讯等。

（四）债券基金：基金净值发送、理财产品公

告等

（五）市场讯息：每日外汇牌价、黄金牌价、周

边市场、A股涨跌幅、振幅、成交额等。

（六）账户服务：资金变动通知（含交易）、股

份变动提醒、持仓股异动提醒、行情定制、成

交回报、配号通知、中签通知等。

三、邮件产品：

包括：策略类、技术分析、财务分析、实战类、

个股/行业研究、日刊/周刊/月刊等六大类产

品。

您可通过电话、网络、短信、邮件、柜台等多

渠道定制服务。

“国元证券优质服务月活动”之新业务推广

国元证券短信资讯产品介绍


